MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

MEMORIA
Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de disposiciones legales y estadgta sometemos a vuestra
consideracion la presente memoria, el estado dacsiin patrimonial, los estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto yldpfde efectivo, con sus notas,
correspondientes al ejercicio econémico N° 16 adici el 1° de enero de 2012 y
terminado el 31 de diciembre de 2012.

La actividad de la Empresa se ha limitado a cunaplir las obligaciones emergentes
de su objeto social, que son las de ser propietdiainistrar y defender las marcas
Sery La Serenisima.

Marca 4 Sociedad Andnima es una sociedad contrgdad&astellone Hermanos
Sociedad Anonima. El porcentaje de participaciGaata en el capital accionario y
los votos de Mastellone Hermanos Sociedad Anonisndeé 95%. En nota 4 a los
estados contables se detallan los saldos y opaescann la sociedad controlante.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicioanterior:

..2012.. ..2011..
Activo corriente 43.059 43.485
Activo no corriente 4,924 3.322
Total 47.983 46.807
Pasivo corriente 8.519 10.964
Pasivo no corriente - -
Subtotal 8.519 10.964
Patrimonio neto 39.464 35.843
Total 47.983 46.807

Estructura de resultados comparativa con el ejercio anterior:

.2012.. ..2011..
Resultado operativo ordinario 5571 5.421
Resultado neto ordinario 5.571 5.421
Resultados extraordinarios - -
Subtotal 5.571 5.421
Impuesto a las ganancias (1.950) (1.897)

Resultado neto (Ganancia) 3.621 3.524




Estructura de la generacion de fondos o aplicacide fondos comparativa

con el ejercicio anterior:

.2012.. ..2011..

Fondos generados por (utilizados en) las activislade
operativas 11.689 (13.165)

Total de fondos generados (utilizados) durante el
ejercicio 11.689 (13.165)
Principales indices:

.2012.. ..2011..
Liquidez 5,05 3,97
Solvencia 4,63 3,27
Inmovilizacion del capital 0,10 0,07
Rentabilidad 0,09 0,10

No ha habido variaciones significativas del to&llattivo ni del pasivo.

El resultado econdémico del ejercicio fue de unaagara de $ 3.621, generado por
los servicios prestados en cumplimiento del olgetal.

No hay perspectivas de modificaciones sustancialeslas actividades de la
Sociedad para el proximo ejercicio, estimandose cmetinuara prestando los
servicios habituales.

El Directorio agradece las atenciones y confianeaibidas de los sefiores
Accionistas, bancos y proveedores.

Buenos Aires, 27 de febrero de 2013

EL DIRECTORIO
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de

Marca 4 Sociedad Anénima

CUIT: 30-69434590-1

Domicilio Legal: Encarnacion Ezcurra 365/375, FaSo
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

1.

Identificacion de los estados contables objet@da auditoria

Hemos efectuado un examen de los estados contiblarca 4 Sociedad Anonima (en adelante,
mencionada indistintamente como “Marca 4 Socigdathima” o la “Sociedad”) que incluyen el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciemiee2012, los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y ldg fde efectivo por el ejercicio econdmico
finalizado en esa fecha y la informacion complemeatcontenida en sus notas 1 a 7 (la nota 2
describe las principales politicas contables w@iilas en la preparaciéon de los estados contables
adjuntos).

Los estados contables e informacidn complementatilados en el parrafo anterior se presentan
en forma comparativa con la informacion que surgelas estados contables e informacion
complementaria al 31 de diciembre de 2011.

El Directorio es responsable de la preparacioneggmtacion razonable de los estados contables
antes mencionados de acuerdo con dichas normasisfsd, es responsable de la existencia del
control interno que considere necesario para gitaida preparacion de estados financieros libres
de distorsiones significativas originadas en esareomisiones o en irregularidades. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidre stichos estados contables basada en nuestro
examen efectuado con el alcance mencionado epitlice? siguiente.

. Alcance del trabajo

Nuestro examen se practicé de acuerdo con las sod®meaauditoria vigentes en la Republica
Argentina. Estas normas requieren que planifiqugmissarrollemos la auditoria con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad de queedtmios contables no incluyan errores
significativos.
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2.

Una auditoria involucra aplicar procedimientos,tansialmente sobre bases selectivas, para
obtener evidencias sobre la informacion expuestib&restados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional déiter e incluyen su evaluacion de los riesgos
de que existan distorsiones significativas en Isados contables originadas en errores u
omisiones 0 en irregularidades. Al realizar estaduaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno existente en la Sociedad, relevpata la preparacion y presentacion razonable de
los estados contables, pero no efectla una evatudel control interno vigente con el propoésito
de expresar una opinién sobre su efectividad sion @ finalidad de seleccionar los
procedimientos de auditoria que resulten apropiadas circunstancias.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiaglicacion de las normas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables hgudrasl Directorio y la Gerencia de la Sociedad,

asi como la presentacion general de los estadéabtes. Entendemos que los elementos de juicio
obtenidos constituyen una base suficiente y apdep@mo para respaldar nuestro dictamen de
auditoria.

3. Dictamen

En nuestra opinion, los estados contables menaisned el primer parrafo del capitulo 1 de este
informe presentan razonablemente, en todos sustaspgnificativos, la situacion patrimonial de
Marca 4 Sociedad Anénima al 31 de diciembre de 291@s resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio neto y el flujo de secéf/o por el ejercicio econdmico finalizado en
esa fecha, de acuerdo con las normas contablessoéles vigentes en la Republica Argentina.

Nuestro informe sobre los estados contables delieijg econdmico terminado el 31 de diciembre
de 2011, cuyas cifras se presentan con fines catip@s y son las de los estados contables de
aquel ejercicio, fue emitido con opinidn favorabde fecha 16 de febrero de 2012.

4. Informacién requerida por disposiciones vigentes

a) Las cifras de los estados contables mencionades primer parrafo del capitulo 1 de este
informe surgen de los registros contables de laefad que, en sus aspectos formales, han
sido llevados de conformidad con las disposicidegales vigentes.

b) Segun surge de los mencionados registros contafesxiste pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2012 a favor del Sistema Integradweisiomal Argentino en concepto de aportes
y contribuciones previsionales.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 27 de febrero0ds 2

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. —Tomo 1, Folio 3)

Alberto Lépez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 21z F° 20(

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de
firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

Encarnacion Ezcurra 365/375, Piso 2° - Ciudad Anitdan de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Propiedad, adstiacion y defensa de las
marcas Ser y La Serenisima

Fecha de constitucion de la Sociedad: 25 de felderd997
Fecha de inscripcion en el Registro Publico

de Comercio: 19 de mayo de 1997
Ultima modificacion del estatuto: 2 de diciembre2d@5

NuUumero de Registro en la Inspeccion
General de Justicia: 1.632.824

Fecha de finalizacién del contrato social: 19 dgorde 2096

Sociedad controlante: Nota 4

EJERCICIO ECONOMICO N° 16
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2012

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(presentados en forma comparativa con el ejerelcimémico terminado
el 31 de diciembre de 2011)

(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

........ 2012y 2011.......
Suscripto e integrado
(en valores nominale

Acciones ordinarias nominativas no endosables @ade v/n 11.99¢
Acciones ordinarias nominativas no endosables @ade v/n : 1
12.000

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C. AB.A. T°212 - F° 200
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MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(presentado en forma comparativa con el cierrejéeticio econdémico terminado
el 31 de diciembre de 2011)

(en pesos)
...2012.... ...2011...
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 12.610 921
Créditos por servicios (incye en 2012 y 207 Sociedad
controlante art. 33 Ley N° 19.550 por 6.438826,
respectivamente — nota 4.1.ly Sociedad relacionada por
12.449 y 22.752, respectivamente — notaj.2. 27.868 36.858
Otros créditos — Fiscales 2.581 5.706
Total del Activo Corriente 43.059 43.485
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos — Fiscales 4.922 3.320
Activos intangibles — Marcas 2 2
Total del Activo no Corriente 4.924 3.322
TOTAL DEL ACTIVO 47.983 46.807
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales - Proveedores 8.319 10.407
Deudas fiscales 200 557
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y DEL PASIVO 8.519 10.964
PATRIMONIO NETO
(segun estados correspondier 39.46¢ 35.84:
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 47.983 46.807

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadcs

JOAQUiN LABOUGLE PASCUAL MASTELLONE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°212 - F° 200



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO E CONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(presentado en forma comparativa con el ejercioimémico terminado
el 31 de diciembre de 2011)

(en pesos)
...2012.... ..2011....
Servicios prestados ne 74.90¢ 67.76¢
Costo de los servicios prestados (no (69.338 (62.348
Subtotal - Ganancia antes del impuesto a las g@ncias 5.571 5.421
Impuesto a las ganancias (nota 3) (1.950) (1.897)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 3.621 3.524
Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadas
JOAQUIN LABOUGLE PASCUAL MASTELLONE
Por Comision Fiscalizadc President

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A. T°212 - F° 200



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL

EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(presentado en forma comparativa con el ejercmm@mico terminado
el 31 de diciembre de 2011) (en pesos)

Aportes de los Accionistas  ~ ........... Resultados adados.......... Total
Capital Ajuste Reserva Reserva No
Social del capital legal facultativa asignados
para futuros
dividendos
Saldos al 31 de diciembre de 2010 12.000 1.114 767 14.564 3.874 32.319
Resolucion de la Asamblea de Acdstas de fecha 5 ¢
abril de 2011
— Constitucion de reserva legal 194 (194)
— Constitucion de reserva facultativa 3.680 (3.680)
Ganancia neta del ejerci 3.52¢ 3.52¢
Saldos al 31 de diciembre de 2011 12.000 1.114 961 18.244 3.524 35.843
Resolucion de la Asamblea de Accionistas de feehdel
marzo de 2012
— Constitucion de reserva legal 176 (176)
— Constitucion de reserva facultativa 3.348 (3.348)
Ganancia neta del ejercicio 3.621 3.621
Saldos al 31 de diciembre de 2012 12.000 1.114 1.137 21.592 3.621 39.464

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadas

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadc

PASCUAL MASTELLONE

President

El informe fechado el 27 de febrero de 2013

se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.CAB.A T°212 -F° 200
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MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJER CICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(presentado en forma comparativa con el ejercioimémico terminado

el 31 de diciembre de 2011)
(en pesos)

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio
Aumento (disminucién) neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia neta del ejerci
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de
las actividades operativas:
Mas: Impuesto a las ganancias devengado
Menos: Impuesto a las ganancias pagado
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Créditos por servicios
Otros créditos
Deudas comerciales
Deudas fiscale

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado erjas actividades

operativas

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

...... 2012...... .....2011......
921 14.086
12.610 921
11.689  (13.165)
3,621 3.52¢
1.950 1.897
(1.394) (1.728)
8.990 (2.954)
967 3.433
(2.088) (16.995)
(357) (342)
11.689 (13.165)
11.689 (13.165)

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadas

JOAQUIN LABOUGLE PASCUAL MASTELLONE

Por Comision Fiscalizadc

President

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)

Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CABA T°212 -F°200



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(presentadas en forma comparativa con el ejeremmomico terminado
el 31 de diciembre de 2011)

(en pesos)

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad tiene por objeto la propiedad, admatgin y defensa de las marcas Sery La
Serenisima en determinadas categorias, razon paalgercibe honorarios de la sociedad
controlante y de Danone S.A.

2. BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragpiones, en la medicion de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectoxuiasieion, las disposiciones de las
Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas@EAC.E.).

En el caso de los activos no monetarios incorparasies del 1° de marzo de 2003, los
costos estan expresados en moneda homogénea e® fébr2003 (segun las normas de la
Resolucion Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigemtetre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Los principales criterios de medicién empleadotagureparacion de los estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos se aatenido a sus valores nominales.

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C. AB.A. T° 212 - F° 200



La Sociedad ha mantenido el saldo técnico del istpual valor agregado (crédito
fiscal) a largo plazo por su valor nominal, en radé que: i) no resulta posible estimar
objetivamente los plazos en los que dicho saldé absorbido mediante la generacion
de débitos fiscales provenientes de las operacid@egnta, y ii) no existe una tasa que
pueda vincularse especificamente con este tippeoion.

b) Activos intangibles:

Se incluye en esta cuenta el valor de adquisicelasl marcas Ser y La Serenisima en
determinadas categorias, el que se encuentra edpres moneda homogénea.

c) Cuentas de patrimonio neto:

Han sido expresadas en moneda homogénea, excepierita de capital social que se
ha mantenido a su valor de origen; el ajuste ddoi\de su reexpresion se expone en la
cuenta Ajuste del capital, el cual fue parcialmeatieorbido por pérdidas acumuladas
segun lo dispuesto por la Asamblea General Ordinde Accionistas del 11 de
noviembre de 2003.

d) Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal.

e) Impuesto a las ganancias:

f)

Las normas contables vigentes requieren la cditativn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esgterio implica el reconocimiento

de partidas de activos y de pasivos por impuederido, en los casos en que se
produzcan diferencias temporarias entre la medicidriable y la medicion fiscal de los
activos y de los pasivos, asi como los quebrampositivos recuperables. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no poseidosah contabilizar por estos
conceptos.

La conciliacion entre el impuesto imputado a resids y el que resulta de aplicar al
resultado del ejercicio la tasa vigente se inckiyamota 3.

Uso de estimaciones en la preparacion de los &dbs contables:

La preparacién de los estados contables, en coitfadncon las normas contables
vigentes, requiere que el Directorio de la Socieeladtie estimaciones que afectan la
determinacién de los importes de los activos yvoasy la revelacion de contingencias
a la fecha de presentacion de los estados contdlesresultados e importes reales
pueden diferir de las estimaciones efectuadas faarpreparacion de los estados
contables.

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 - F° 200
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3. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El impuesto a las ganancias contabilizado por jeieios finalizados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 fue determinado de la siguiente rane

...2012.... ...2011....

Ganancia del ejercicio antes del impuesto a laargzas 5.571 5.421
Tasa impositiva vigente 35% 35%
Total (1.950) (1.897)

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

a) Marca 4 Sociedad Anonima es una sociedad contrgdaddastellone Hermanos
Sociedad Andénima, cuyo porcentaje de participaeiédl de diciembre de 2012 y
2011 en el capital accionario y los votos ascead®b%.

b) Los saldos con la sociedad controlante eran |lasesites:

201200 2011....
Créditos por servicios 6.430 6.826

c) Las operaciones registradas con la sociedad canteolcorrespondientes a los
ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciendwe2012 y 2011 fueron las

siguientes:
2012000 2011....

Servicios prestad 37732 37.64"

2. Otras partes relacionadas
a) Los saldos con la sociedad relacionada Danoneg$afi.los siguientes:

Crécitos por servicic 12.44¢ 22.75:

b) Las operaciones con la sociedad relacionada Da®a@ndueron las siguientes:

Servicios prestados 37.732 37.6.4‘;.7.

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°212 - F° 200



5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social adi® a 12.000 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registroliealde Comercio.

6. INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550

...2012... ...2011...

Costo de los servicios prestados:
Gastos de mantenimiento de marca 17.678 18.892
Honorarios 46.246 38.939
Diverso: 5.41¢ 4,517
Total 69.338 62.348

7. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012

a) Saldos deudores ...2012...
A vencer:
dentro de los 3 mes 27.87¢
entre 3y 6 mes 643
entre 6y 9 mes 68¢
entre 9y 12 meses 1.239
mas de 12 meses 4,922
Total 35.371
b) Saldos acreedores
A vencer:
menores a 3 meses 8.119
entre 9y 12 meses 400
Total 8.519

Los saldos deudores y acreedores no devengansintean en moneda local.

JOAQUIN LABOUGLE PASCUAL MASTELLONE
Por Comision Fiscalizadc President

El informe fechado el 27 de febrero de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 - F° 200



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores Accionistas de
Marca 4 Sociedad Andnima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakzsclora de Marca 4 Sociedad Andnima, de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. @4 Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550,
hemos examinado los documentos detallados en gllapsiguiente. La preparaciéon y emision
de los documentos citados es una responsabiliddgirgetorio de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad fsnrar sobre dichos documentos en base al
trabajo realizado con el alcance que se mencioeaaapitulo I1.

. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciente 2012.

b) Estado de resultados correspondiente al ejeremnomico terminado el 31 de diciembre de
2012.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto correspanmtdial ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2012.

d) Estado de flujo de efectivo correspondiente alcajer econémico terminado 31 de
diciembre de 2012.

e) Notas 1 a 7 correspondientes al ejercicio econdteicninado el 31 de diciembre de 2012.
f) Inventario al 31 de diciembre de 2012.

g) Memoria del Directorio por el ejercicio econdmieoniinado el 31 de diciembre de 2012.

II. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con nodeaindicatura vigentes establecidas por la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion ArgentieaConsejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas. Dichas normas requieren que el examelosd estados contables se efectle de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes Bepablica Argentina, e incluyen la verificacion
y la congruencia de los documentos e informaciéaméxados con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y taiadén de dichas decisiones a la Ley y los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formatiesymentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre dogrdentos detallados en los items a) a e) del
capitulo |, hemos efectuado una revision de lataridi efectuada por los auditores externos,
Deloitte & Co. S.A., quienes emitieron su informencopinion favorable, de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, con fecha 27 de relde 2013. Nuestra revision incluyd la
planificacién de la auditoria, la naturaleza, abeayn oportunidad de los procedimientos aplicados,
y las conclusiones de la auditoria efectuada mbrodi auditores.



2.

Una auditoria requiere que el auditor planifiquiegarrolle su tarea con el objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inegiatele manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados contables. Una aridifnocluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacidpuesta en los estados contables, asi como
evaluar la aplicacion de las normas contablexzatlis, las estimaciones significativas efectuadas
por el Directorio de la Sociedad y la presenta@énlos estados contables considerados en su
conjunto. Dado que no es responsabilidad de la §lémiFiscalizadora efectuar un control de
gestién, el examen no se extendid a los criteridscysiones empresarias de las diversas areas de
la Sociedad, cuestiones que son responsabilidddséxa del Directorio.

Con relacion a la Memoria del Directorio por elrejeio econdémico terminado el 31 de diciembre
de 2012, hemos constatado que este documento garemformacion requerida por el articulo
66 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.580das las afirmaciones sobre el marco
econdémico en que se desenvolvio la Sociedad, BOgesmpresaria y hechos futuros, sefialadas
en el documento citado, responsabilidad exclusaldirectorio. Asimismo, en lo que respecta a
los datos numéricos contables incluidos en dichtunh@nto, en lo que sea materia de nuestra
competencia, hemos constatado que tales datoseroiecucon los registros contables auxiliares
de la Sociedad y otra documentacion pertinente

. DICTAMEN

a) En nuestra opinion, basados en el examen realzamlel alcance descripto en el capitulo I,
los estados contables mencionados en los apar@das €) del capitulo | presentan
razonablemente, en todos sus aspectos signifisatlaosituacion patrimonial de Marca 4
Sociedad Andénima al 31 de diciembre de 2012, yrésultados de sus operaciones, la
evolucién de su patrimonio neto y del flujo de &fexcpor el ejercicio econdémico terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas contablessiprdées vigentes en la Republica
Argentina.

b) La Memoria del Directorio por el ejercicio econémierminado el 31 de diciembre de 2012
contiene la informacién requerida por el articubodg la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550, siendo las afirmaciones sobre el marco @omo en que se desenvolvié la
Sociedad, la gestion empresaria y hechos future8alados en el documento citado,
responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo gespecta a los datos numéricos contables
incluidos en dicho documento, en lo que sea matieriauestra competencia, concuerdan con
los registros contables de la Sociedad y otra deotewion pertinente.

c) Los estados contables mencionados en los apartafioa e) del capitulo I, y el
correspondiente inventario, concuerdan con lostEg contables de la Sociedad que, en sus
aspectos formales han sido llevados de conformidadas disposiciones legales vigentes.

d) Hemos revisado la situacion del cumplimiento degasntias de los Directores de acuerdo a

la Resolucion General N° 7/2005 de la Inspecciome®&d de Justicia y al respecto no
tenemos observaciones que formular.

Buenos Aires?27 de febrero de 2013

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



