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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Mastellone San Luis Sociedad Anénima

Ruta Provincial N° 2B, km.1,5, Villa Mercedes
Provincia de San Luis

1. Identificacion de los estados contables objet@da auditoria

Hemos efectuado un examen de los estados contiblegsstellone San Luis Sociedad Andnima (en
adelante, mencionada indistintamente como “Mastel®an Luis S.A.” o la “Sociedad”) que incluyen

el estado de situacion patrimonial al 31 de dicimmtle 2012, los correspondientes estados de
resultados y de evolucién del patrimonio neto pgreeiodo especial de doce meses terminado en esa
fecha y la informacién complementaria contenida@snotas 1 a 8 (la nota 2 describe las principales
politicas contables utilizadas en la preparacidlogestados contables adjuntos).

El Directorio es responsable de la preparaciéneggmtacion razonable de los estados contables antes
mencionados de acuerdo con dichas normas. Asimismogsponsable de la existencia del control
interno que considere necesario para posibilitaprigparacion de estados financieros libres de
distorsiones significativas originadas en erroresomisiones o en irregularidades. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinibresdichos estados contables basada en nuestro
examen efectuado con el alcance mencionado epitlilca? siguiente.

2. Alcance del trabajo

Nuestro examen se practicO de acuerdo con las sodwaauditoria vigentes en la Republica
Argentina adoptadas por los Consejos ProfesionkdeSiencias Econdmicas de la Ciudad Autbnoma
de Buenos Aires y de la Provincia de San Luis. E£starmas requieren que planifiguemos vy
desarrollemos la auditoria con el objeto de obtemerazonable grado de seguridad de que los
estados contables no incluyan errores significativo

Una auditoria involucra aplicar procedimientos tausialmente sobre bases selectivas, para obtener
evidencias sobre la informacion expuesta en l@lestcontables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor e igelu su evaluacién de los riesgos de que existan
distorsiones significativas en los estados consalieginadas en errores u omisiones 0 en
irregularidades. Al realizar estas evaluacionesridggo, el auditor considera el control interno
existente en la Sociedad, relevante para la preiparay presentacion razonable de los estados
contables, pero no efectda una evaluacion dela@anterno vigente con el propoésito de expresar una
opinién sobre su efectividad sino con la finalidedseleccionar los procedimientos de auditoria que
resulten apropiados a las circunstancias.
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2.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiaaplicacién de las normas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables hgmbrasl Directorio y la Gerencia de la Sociedad, asi
como la presentacion general de los estados cestaBhtendemos que los elementos de juicio
obtenidos constituyen una base suficiente y apdap@momo para respaldar nuestro dictamen de
auditoria.

3. Aclaraciones previas

Tal como se menciona en la nota 1, los estadosalgiest al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados paraosisolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante, Mastellone Hermanos Sociddethima. Dado el propdsito particular de estos
estados contables, la Sociedad no ha considerazksaré la presentacion de toda la informacion
bésica y complementaria requerida por las normagabtes profesionales vigentes en la Republica
Argentina.

4. Dictamen

En nuestra opinién, excepto por lo indicado eraglittlo 3, los estados contables mencionados en el
capitulo 1 de este informe presentan razonablement®dos sus aspectos significativos, la situmeacio
patrimonial de Mastellone San Luis S.A. al 31 deieitnbre de 2012, y los resultados de sus
operaciones y la evolucion de su patrimonio netogbgeriodo especial de doce meses finalizado en
esa fecha, de acuerdo con las normas contablessfmoéles vigentes en la Republica Argentina,
adoptadas por los Consejos Profesionales de CgeRciandémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y de la Provincia de San Luis.

5. Informacion requerida por disposiciones vigent®

a) Las cifras de los estados contables mencionadekmimer parrafo del capitulo 1 de este informe
surgen de los registros contables auxiliares d&deiedad que se encuentran pendientes de
transcripcion en los libros rubricados. El estadaeabultados corresponde a un periodo especial de
doce meses cuyo inicio no es coincidente con ekjgeticio de la Sociedad, por lo cual surge de
la compilacion de la informacion de los registrositables auxiliares por el periodo especial que
abarca.

b) Segun surge de los mencionados registros contaibiésares de la Sociedad, el pasivo devengado
al 31 de diciembre de 2012 a favor del Sistemagiaté Previsional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendia.&4¥.506 y no era exigible a esa fecha.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevendsravado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes norprmafesionales emitidas por los Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas de la Ciudadndma de Buenos Aires y de la Provincia
de San Luis.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2013

DELOITTE S.C.
(Registro de Asoc. Prof. Universitar
C.P.C.E.C.A.B.A. —Tomo 1, Folio 2)

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
Ruta Provincial N° 2B, km. 1,5, Villa Mercedes -o¥incia de San Luis

Actividad principal de la Sociedad: Elaboracionpdeductos lacteos
Fecha de inscripcidn en el Registro Publico de

Comercio: 18 de noviembre de 1988
Ultima modificacior del Estatutc 30 deagosttde 20(6

NUmero de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio de Villa Mercedes, Provincia de San

Luis: Tomo 5 Cont. Soc. Folio 242 N° 1624
Fecha de finalizacién del contrato so« 17 de noviembre de 20
Sociedad controlante: Nota 4

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(periodo especial de doce meses — nota 1)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos — nota 5)

Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosablesnlé v/
de 1 voto cada una 41.297.749

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE
(periodo especial de doce meses — nota 1)

(en pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio (nota 3.c)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio — Repuestos
Participcciones permanentes en socied (nota 3.()
Activo por impuesto diferido (nota 3.e)
Bienes de uso (nota 3.f)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.9)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)
Fiscales (nota 3.i)
Otras
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales
Previsior para contingencig(nota 3.)
Total del Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

DE 2012

3.852.241
9.051.845
13.803.573
89.736.871
116.444.530

6.218.664
3.076.990
4.037.30:

26.858.800
40.191.762
156.636.29

42.190.549
54D2.7
2.013.218
15.617
49.622.101

3.180.224

1.681.84

4.862.067
54.484.168

102.152.124
156.636.292

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esid@st

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO

Por Comisién Fiscalizadora

El informe fechado el 6 de marzo de 2013

se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Presidente

C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

ESPECIAL DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 2012
(en pesos — nota 1)

Ventas netas 616.279.811
Costo de ventas (491.395.510)
Subtotal - Ganancia bruta 124.884.301
Gastos de comercializacion (119.609.387)
Gastos de administracion (9.659.234)
Total de gastos operativos (129.268.621)
Subtotal — Pérdida (4.384.320)

Resultados financieros y por tenel
Generados por activos

Intereses 211.205

Diferencie de cambi 13.98t¢

Resultados por tenencia de bienes de cambio 15.967.011

Generados por pasivos

Intereses (1.338)

Diferencias de cambio 4.124
Otros ingresos y egresos, netos (nota 3.k) — Reérdid (2.152.127)

Subtotal - Ganancia antes del impuestolas ganancias 9.658.540

Impuesto a las ganancias (nota 3.1) -
GANANCIA NETA DEL PERIODO 9.658.540

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esidest

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 2012

(en pesos — nota 1)

............................... Aportes de los Accidass...................cevnenns Reserva Reserva Resultados Total
Capital Ajuste Primas Total legal facultativa n@aados
social del capital de emision
Saldos al 31 de diciembre de 2011 41.297.749 16.830 23.236.255 81.204.238 3.942.755 4.202.832 3358 92.493.584
Ganancia neta del periodo 9.658.540 9.658.540
Saldos al 31 de diciembre de 2012 41.297.749 16.830 23.236.255 81.204.238 3.942.755 4.202.832 022289 102.152.124

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esidest

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisioén Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2013 se exi@mddocumento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis — Matricula417



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA )
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
ESPECIAL DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.

(en pesos)

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO ESPECIAL DE DOCE MESES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Los estados contables de la Sociedad al 31 dembiceede 2012 han sido preparados al
solo efecto de ser utilizados para su consolidaciinlos estados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Anénipea,lo que no se ha considerado
necesaria la presentacion de toda la informacidicdd complementaria requerida por las
normas contables profesionales vigentes en la Heptkrgentina.

Debido a que el estado de resultados correspondepariodo especial de doce meses cuyo
inicio no es coincidente con el ejercicio de lai8dad (su cierre es el 30 de septiembre de
cada afio), dicho estado surge de la compilaciohad@formacion transcripta en los
registros contables en el periodo especial queabar

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicion de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosxplgsieion, las disposiciones de las

Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas@HPAC.E.), adoptadas por los Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas de la Ciudadndma de Buenos Aires y de la

Provincia de San Luis.

En el caso de los activos no monetarios incorparaaes del 1° de marzo de 2003, los
costos estan expresados en moneda homogénea ei® fébr2003 (segun las normas de la
Resolucion Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigemetre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Cabe aclarar que las normas contables vigentea Brovincia de San Luis, distrito en el
cual la Sociedad posee su domicilio legal, difiededas utilizadas en cuanto a la activacion
de las diferencias de cambio originadas por pasvosioneda extranjera vigentes al 6 de
enero de 2002 que financiaron la adquisicibn constdn o produccién de activos
establecida por la Resoluciéon MD N° 3/02 emitida @loC.P.C.E.C.A.B.A. La diferencia
indicada precedentemente no tiene un efecto Sigtifb sobre los presentes estados
contables.

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis — Matriculd17



Los principales criterios de medicion utilizadoslarpreparacion de los estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos haregjutesados a sus valores nominales.

La Sociedad ha mantenido el saldo técnico del istpual valor agregado (crédito
fiscal) a largo plazo por su valor nominal, en radé que: i) no resulta posible estimar
objetivamente los plazos en los que dicho sald® albsorbido mediante la generacion
de débitos fiscales provenientes de las operacimegsnta, y ii) no existe una tasa que
pueda vincularse especificamente con este tip@e@aon.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Se han expresado utilizando los tipos de cambiaadpés vigentes al cierre del
periodo.

c) Bienes de cambio:

1) Productos terminados y en proceso:

Se encuentran medidos al costo de reproduccionieatecdel periodo, con
exclusién, en caso de corresponder, de los cagigsvinculados con ineficiencias
0 capacidad instalada ociosa. Dichos costos fijosndo fuere aplicable, se

imputan directamente como gastos operativos, eoapitulo Otros gastos del
estado de resultados.

2) Materias primas, materiales y repuestos:

Se midieron a su costo de reposicion al cierrgpdebdo o, en su defecto, al valor

de las dltimas compras, el que no difiere significenente del costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de camtsuperan su valor recuperable al
cierre del periodo.

d) Bienes de uso:

Valores de origen:

Los bienes fueron medidos a sus costos (incluyelodo costos financieros
relacionados) expresados en moneda homogénea, wdgdaccon las normas
contables profesionales en vigencia.

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis — Matriculd17
-6-



e)

f)

9)

De acuerdo con la Resolucion MD (Mesa Directidg) 3/02, las diferencias de
cambio originadas por pasivos relacionados dirextandirectamente con la
financiacién de la adquisicién, construccion oatetion de los bienes de uso, hasta
su fecha de cancelacion o hasta el 28 de julio0i8 Zfecha de derogacion de la
norma), lo que fuera anterior, fueron imputadasabr de dichos bienes y estan
siendo desafectadas a través de sus respectivaszagiones. Al 31 de diciembre
de 2012, las diferencias de cambio remanentes discen 122.052, encontrandose
imputadas en el rubro Depdsito Inteligente.

Amortizaciones:
Las amortizaciones de los bienes de uso han sidaladas aplicando el método de
la linea recta. Los porcentajes anuales que dpli€aciedad son los que se detallan

a continuacion;

%

Edificios, construcciones y mejoras — Depositoligéate 5
Instalaciones y Lineas de produccién 10
Maquinas, equipos y herramientas 10
Muebles y utiles 20
Rodados 20
Equipos de computacién y software 33,33

Participaciones permanentes en sociedades:

Debido a que las sociedades en las cuales Mastelan Luis S.A. tiene participacion
permanente consolidan con la sociedad controldéestellone Hermanos Sociedad
Andnima, tales participaciones fueron medidas ppaimente a su valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 2011, no exiskievariaciones significativas en el
periodo transcurrido desde esa fecha hasta el 8itigenbre de 2012.

Cuentas del patrimonio neto:

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptbrel Capital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derivdelsu reexpresion se expone en la
cuenta Ajuste del capital, neto de una absorcigpédéidas acumuladas oportunamente
resuelta por la Asamblea de Accionistas.

Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal, excepto §)clrgos por activos consumidos
(amortizaciones y bajas de bienes de uso), quarseggistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigspeg (ii) el costo de ventas, en
funcion del costo de reproduccion de las unidaeeslidas en cada mes.

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis — Matriculs417

-7-



h) Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsa pia

Las normas contables vigentes requieren la coigatiibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esterio implica el reconocimiento
de partidas de activos y de pasivos por impuedgridid, en los casos en que se
produzcan diferencias temporarias entre la medicbdniable y la medicién fiscal de los
activos y de los pasivos, asi como los quebranmpssitivos recuperables.

El impuesto a la ganancia minima presunta es congpi@rio del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras éste ultimo graudilidad impositiva del ejercicio, el

impuesto a la ganancia minima presunta constitoggraposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos aalsa del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Sociedad coincidira connsyor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima ptasextede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra camsputomo pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancibe sl impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualgdietos diez ejercicios siguientes.

Uso de estimaciones en la preparacion de los estaduables:

La preparacion de los estados contables en coifadrcon las normas contables
vigentes requiere que el Directorio de la Sociegfadtle estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos yvaasy la revelacion de contingencias
a la fecha de presentacion de los estados contdliesresultados e importes reales
pueden diferir de las estimaciones efectuadas [sarpreparacion de los estados
contables.

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417



(569.268)

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
CONTABLES
a) Créditos por ventas
El detalle de créditos por ventas es el siguiente:
Sociedad controlante (nota 4.1.b) 9.015.674
Sociedades relacionadas (nota 4 1.239.39!
Valores a depositar 1.424
Deudores en cuenta corriente 6.697
Subtotal 10.263.190
Prevision para deudores incobrables (1)
Prevision para bonificaciones (642.07)
Total 9.051.845

(1) La evolucidn de la prevision para deudamesbrables fue la siguiente:

Saldo al inicio del perioc
Recupero del periodo (nota 3.k)
Saldo al cierre del periodi

(2) La evolucion de la prevision para bomifiones fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Utilizacion del periodo
Saldo al cierre del periodo

b) Otros créditos

El detalle de otros créditos es el siguiente:
» Corrientes

Impuesto al valor agrega
Otros créditos fiscales
Préstamos al personal
Gastos pagados por adelant
Crédito por venta de acciones
Deudores varios

Total

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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702.75
(133.489)

569.26!

1.036.877
(394.800)

642.077

12.369.34
769.979
57.456

59.15¢
539.883
7.755

13.803.573



* No corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 10.227.968
Impuesto al valor agregado 5.767.395
Otros créditos fiscales 229.869
Crédito por venta de acciones 221.400
Subtotal 16.446.632
Previsién para desvalorizacion de saldos impast{L) (10.227.968)
Total 6.218.664
(1) La evolucién de la prevision para desvalorizacide saldos
impositivos fue la siguiente:
Saldo al inicio del periodo 8.340.219
Cargo del periodo (nota 2) 1.887.74
Saldo al cierre del periodo 10.227.968
c) Bienes de cambio corrientes
El detalle de los bienes de cambio corrientes sigaiente:
Productos terminados 11.211.706
Productos en proceso 66.123.631
Materia prima y materiales 12.376.620
Anticipo a proveedores 24914
Total 89.736.871
d) Participaciones permanentes en sociedades
El detalle de las participaciones permanentes erdades es el siguiente:
Con-Ser S.A. 1.663.252
Promas S./ 2.160.04
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 62.197
Transportes Lusarreta Hermanos S.A. 31.961
Mastellone de Paragu S.A. 117.28:
Marca 4 S.A. 1.789
Leitesol Industria e Comercio S.A. 562
Mastellone Hermani Do Brasil Comercial e Industrial Ltc 21¢
Total 4.037.308

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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e) Activo por impuesto diferido

El detalle del activo por impuesto diferido esiguiente:

Diferencias temporarias de medicion 11.537.188

Quebrantos impositivos acumulados 14.079.497
Subtotal 25.616.685

Prevision para desvalorizacion del activo por ingpoieliferido (1) (25.616.685)
Total -

(1) La evolucion de la prevision para deswaswion del activo por
impuesto diferido fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 30.518.371
Disminucién del periodo (nota 3.1) (4.901.686)
Saldo al cierre del periodo 25.616.685

f) Bienes de uso

El detalle de los bienes de uso es el siguiente:

Terreno: 860.56¢
Edificios 1.683.081
Construcciones y mejoras 4.621.492
Maquinas, equipos y herramientas 3.785.411
Rodados 47.355
Muebles y utiles 133.992
Equipos de computacién y software 71.919
Instalaciones 3.101.426
Lineas de produccion 404.517
Deposito inteligent— inmueble 1.618.92
Deposito inteligente — instalaciones 10.396.186
Obras en curso 133.925
Total 26.858.800

La evolucion de los bienes de uso fue la siguiente;

Valor residual al comienzo del periodo 28.739.911
Altas del periodo 1.394.470
Bajas del periodo (18.581)
Amortizaciones del periodo (3.257.000)
Valor residual al cierre del periodo 26.858.800

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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g) Deudas comerciales corrientes

El detalle de las deudas comerciales corrientes gguiente:

Comunes
Sociedad controlante (nota 4.1.b)
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Proveedores del exterior

Total

h) Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas so@alessiguiente:

Remuneraciones
Cargas social
Vacacione

Total

i) Deudas fiscales

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Impuesto a la ganancia minima presunta
Impuesto sobre los ingresos brutos
Retenciones a depositar
Diversas

Total

j) Previsidn para contingencias

La evolucion de la prevision para contingencias essguiente:

Saldo al inicio del periodo
Increment: del periodo (ota 3.}
Saldo al cierre del periodo

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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9.520.989
20.136.414
12.462.334

70.812

42.190.549

2.116.838
2.040.03
1.245.84

5.402.717

1.057.951

618.926
327.510
8.831

2.013.218

1.069.450
612.39

1.681.843



k) Otros ingresos y egresos, netos

El detalle de los otros ingresos y egresos, netos| siguiente:

Cargo por prevision para desvalorizacion de

saldos impositivos (1.887.749)
Incremento de prevision para contingencias (612.393
Recupero de previsién para deudores incobrables .4833
Diversos 214.526

Total — Pérdida (2.152.127)

[) Impuesto a las ganancias

El detalle del impuesto a las ganancias fue elexnge:

Cargo por impuesto a las ganan (11.437.207
Variacion de diferencias temporarias de medicion 538521
Prevision para desvalorizacion del activo por
impuesto diferido 4.901.686
Total -

4. PARTES RELACIONADAS

b)

<)

Sociedad controlante

Mastellone San Luis Sociedad Andnima es una sotiedatrolada por Mastellone
Hermanos Sociedad Andnima, cuyo porcentaje decaation directa en el capital y
los votos al 31 de diciembre de 2012 ascendia,8b%%.

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 con la sadiedntrolante eran los siguientes:

Créditos por ventas 9.015.674
Deudas comercial corriente 20.136.41

Las operaciones con la sociedad controlanteepgreriodo especial de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron lasisides:

Compras de bienes y servic (407.240.21)
Venta de bienes 856.673

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7

-13-



2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con sociedades relacionadas a 8icimbre de 2012 eran los siguientes:

Créditos por ventas

Logistica La Serenisima S.A. 1.235.387
Promas S./ 4.00¢
1.239.395
Deudas comerciales corrientes
Logistica La Serenisima S.A. 12.455.417
Promas S.A. 4.890
Cor-SelS.A. 1.42¢
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 603
12.462.33

b) Las operaciones con sociedades relacionadassporidientes al periodo especial de
doce meses terminado el 31 de diciembre de 201@rfuas siguientes:

Servicios recibidos - Logistica La Serenisima S.A. (35.244.566)
Compras de biene Cor-SerS.A. (27.449¢

CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2012 asieerad 41.297.749 y se encontraba
totalmente suscripto, integrado e inscripto enegiftro Publico de Comercio.

REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

Las Leyes Nos. 22.021, 22.702 y sus complementdom®ecretos Nos. 2.054/92 y 804/96
del Poder Ejecutivo Nacional y sus complementayiomodificaciones, y los Decretos
Particulares Nos. 673/97, 736/97 y 1.898/98 de raviRcia de San Luis, asignan a
Mastellone San Luis Sociedad Anénima la exenciénekmpago de ciertos impuestos
nacionales, y acuerdan a los inversionistas dext&e8ad la franquicia de diferimiento de

impuestos.

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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Mediante el Decreto 699/10 el Poder Ejecutivo Naaigrorroga por dos afios a partir de
2012 la vigencia de estos beneficios para las 8ades promovidas en San Luis, La Rioja,
San Juan y Catamarca, entrando en vigencia unagwezlos gobiernos provinciales
involucrados adhieran al decreto y suscriban ekrau correspondiente. Por otra parte,
existia una medida cautelar de la Justicia Fedaesgendiendo provisoriamente la vigencia
del decreto, la cual con fecha 8 de julio de 2Qid rechazada por la Camara Federal de
Mendoza. Con fecha 26 de agosto de 2011 la Canmeterd de Apelaciones acepté el
recurso extraordinario presentado por la Camar&amercio de San Rafael contra el
Decreto 699/10, por lo que la vigencia del mismedzua suspendida hasta que la Corte
Suprema de Justicia de la Nacidn se expida solotgektion de fondo.

Mediante el Decreto N° 4.094 de fecha 19 de octdler000, el Poder Ejecutivo de la

Provincia de San Luis autoriz6 la ampliacion dénleersion total de Mastellone San Luis

Sociedad Andénima hasta la suma de 50.000.000, ladfxsi al mes de marzo de 1991,

integrandola a los procesos ya existentes en fagpladustrial radicada en la provincia de

San Luis. Dicho decreto establece que la Sociedtatgetotalmente exenta del pago de
derechos de importacion y de todo otro derechouésip especial o gravamen a la
importacion o con motivo de ella con exclusion ae tasas retributivas de servicios hasta
un monto maximo de U$S 33.869.340 de valor FOB.

En el mes de junio de 2007 la Sociedad interpus® @lnJuzgado Federal de San Luis una
accion declarativa de inconstitucionalidad a finqle las sucesivas acreditaciones que
realiza anualmente la AFIP contemplen en la cuemridgente computarizada, que refleja los
costos del proyecto promovido, la reexpresion gtaven la Resolucion (M.E.) 1.280/92
conforme a la normativa aplicable (art. 14, ing art. 16 de la Ley Nro. 23.658) desde el
afio 2002 inclusive y hasta la efectiva utilizacitinlos bonos. Asimismo, y en el mismo
sentido, el 20 de junio de 2007 el juez interviteedio lugar a una medida cautelar
innovativa requerida por la Sociedad hasta queistarscie el proceso judicial, permitiendo
aplicar la reexpresién descripta. En virtud deataparo, y considerando la opinion de sus
asesores legales, la Sociedad ha utilizado borisides de la AFIP por IVA compras
correspondientes a la actualizacién de la cuernt@éente computarizada por un monto de
aproximadamente 129,8 millones.

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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GARANTIAS OTORGADAS

El Directorio de la Sociedad aprobd en el afio 260dtorgamiento de una garantia en
forma conjunta e incondicional con Leitesol Indiase Comercio S.A. y Promas S.A.
sobre las obligaciones negociables emitidas porsatiedad controlante Mastellone
Hermanos Sociedad Andnima conforme al Contratoidieidomiso de fecha 22 de octubre
de 2004 (el “Indenture 1).

Con fecha 4 de mayo de 2010 el Directorio de laesad resolvié que ésta se constituya
en subsidiaria fiadora de Mastellone Hermanos 8adieAnonima con respecto a la
refinanciacion de la mayor parte de su deuda fieaacEl proceso de canje concluyé el 7
de mayo de 2010 conforme al Contrato de Fideicomigee junto con su primer
Suplemento firmado el 26 de julio de 2010 consétugl “Indenture 11”.

Con fecha 29 de noviembre de 2010 el Directoridad&ociedad resolvié que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonenideos Sociedad An6nima con respecto
a las obligaciones negociables Clase E emitidadgpsociedad controlante conforme al
Contrato de Fideicomiso de fecha 21 de diciembr2dd®, con vencimiento en 2013 por
hasta U$S 30 millones.

CONTRATO LOGISTICA LA SERENISIMA S.A.

Con fecha 8 de febrero de 2005 el Directorio acepb oferta de servicios industriales y
comerciales formulada por Logistica La Serenisinfa $Logistica”). Logistica provee
tratamiento térmico de productos lacteos y tamiiémwvicios de logistica comercial, de
almacenamiento y depoésito, conservacion de produdtansporte, administracion y
atencion de clientes y gestion de cobranzas (exegpel caso de ventas a establecimientos
industriales, licitaciones publicas y exportacignesl acuerdo tendré vigencia hasta el 1°
de octubre de 2040. Si se rescindiera antes sisacgistificada, Mastellone Hermanos
S.A. y sus subsidiarias deberan indemnizar a Liogisbn U$S 50 millones.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadc President

El informe fechado el 6 de marzo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakisclora de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima, de acuerdo con lo dispuesto por el indebart. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, hemos examinado los docuwselgtallados en el capitulo | siguiente.
La preparacion y emision de los documentos citadasna responsabilidad del Directorio de la
Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusiMagstra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizadelc@cance que se menciona en el capitulo 1.

) DOCUMENTOS EXAMINADOS
a) Estado de situacién patrimonial al 31 de dicienue 2012.

b) Estado de resultados correspondiente al pedspecial de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2012.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto corradpmte al periodo especial de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2012.

d) Notas 1 a 8 correspondientes a los estadoshdestpor el periodo especial de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2012.

II) ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con lasawde sindicatura vigentes establecidas
por la Resolucion Técnica N° 15 de la FederacidgeAtina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas. Dichas normas requieren geraghen de los documentos detallados en
el capitulo | se efectie de acuerdo con las nomeaswuditoria vigentes en la Republica
Argentina, e incluya la verificacion de la congrdende los documentos e informacién
examinados con la informacion sobre decisionestts expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la Ley y los estatutos emelativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado la auditoria efectuada por los auditortsrieos Deloitte S.C., quienes emitieron su
informe con salvedad de acuerdo con las normasdiéoda vigentes, con fecha 6 de marzo de
2013. Nuestra revision incluyé la verificacion @eplanificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos apbsag las conclusiones de la auditoria
efectuada por dichos auditores.



2.

Una auditoria requiere que el auditor planifiquiegarrolle su tarea con el objetivo de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la iepgia de manifestaciones no veraces o
errores significativos en los estados contablesa Buditoria incluye examinar, sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que respaldainformacion expuesta en los estados
contables, asi como evaluar la aplicacion de lasma® contables, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de laci8dad y la presentacion de los estados
contables considerados en su conjunto. Dado quesnoesponsabilidad de la Comision
Fiscalizadora efectuar un control de gestion, edmen no se extendié a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areasSieiedad, cuestiones que son responsabilidad
exclusiva del Directorio.

1) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se menciona en la nota 1, los estadoslgiestal 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados para su consolidacion con los estadotltes de la sociedad controlante,
Mastellone Hermanos Sociedad Andnima. Dado el mitpdparticular de estos estados
contables, la Sociedad no ha considerado necéagmiasentacion de toda la informacion basica
y complementaria requerida por las normas contghefesionales vigentes en la Republica
Argentina.

IV) DICTAMEN

En nuestra opinidn, basados en el examen realiead@| alcance descripto en el capitulo Il
excepto por lo indicado en el capitulo lll, losaglsts contables mencionados en el capitulo |
presentan razonablemente, en todos sus aspectofcatiyos, la situacion patrimonial de
Mastellone San Luis Sociedad Anénima al 31 de dibie de 2012, y los resultados de sus
operaciones y la evolucion de su patrimonio neto gloperiodo especial de doce meses
terminado en esa fecha, de acuerdo con normashtesarofesionales vigentes en la Republica
Argentina.

Finalmente, informamos que los estados contablgsntad surgen de registros contables
auxiliares de la Sociedad, los que se encuentrawligrges de transcripcion a los libros

rubricados. El estado de resultados correspondepaniodo especial de doce meses cuyo inicio
no es coincidente con el del ejercicio de la S@degor lo cual surge de la compilacién de la
informacion de los registros auxiliares por el peoi especial que abarca.

Buenos Aires, 6 de marzo de 2013

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



