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1. Identificacion de los estados contables objet@da revision limitada

Hemos efectuado una revision limitada de los estadatables intermedios adjuntos de Con-Ser
Sociedad Andnima (en adelante mencionada indigtieée como “Con-Ser S.A.” o la
“Sociedad”), que incluyen el estado de situaciotrippanial al 31 de marzo de 2013, los
correspondientes estados de resultados y de edoldel patrimonio neto por el periodo de tres
meses terminado en esa fecha y la informacién amgitaria contenida en sus notas 1 a 10 (las
notas 1 y 2 describen las principales politicagatmas utilizadas en la preparacion de los estados
contables adjuntos).

El Directorio de la Sociedad es responsable derdagpacion y presentacion razonable de los
estados contables de acuerdo con las normas oemtagiybfesionales argentinas. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una conclusitmeslos referidos estados contables intermedios,
basada en nuestra revision efectuada con el alcasceionado en el capitulo 2 siguiente.

2. Alcance del trabajo

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con temas de la Resoluciéon Técnica N° 7 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesielecias Econdémicas aplicables a la revision
limitada de estados contables de periodos inteogeffistas normas establecen un alcance que es
sustancialmente menor a la aplicacion de todogtosedimientos de auditoria necesarios para
poder emitir una opinién profesional sobre los ds$acontables considerados en su conjunto. Las
referidas normas basicamente requieren aplicaregnmientos analiticos sobre la informacion
incluida en los estados contables intermedios, tiedeccomprobaciones globales y realizar
indagaciones al personal de la Sociedad respondabla preparacion de los estados contables.
Consecuentemente, no expresamos opinion sobréusisin financiera de la Sociedad al 31 de
marzo de 2013 ni sobre su resultado y la evolud@rsu patrimonio neto por el periodo de tres
meses finalizado en esa fecha.

3. Aclaraciones previas

Tal como se indica en la nota 1, los estados cla#ah 31 de marzo de 2013 han sido preparados
al solo efecto de ser utilizados para su consdbdacon los estados contables de la sociedad
controlante (nota 4), Mastellone Hermanos Sociefladnima. Dado el proposito particular de
estos estados contables, la Sociedad no ha coabiderecesaria la presentacion de toda la
informacion basica y complementaria requerida psmiormas contables profesionales vigentes en
la Republica Argentina.



4, Conclusién

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefigads capitulo 2 de este informe, estamos en
condiciones de informar que, excepto por lo indicah el capitulo 3no hemos tomado
conocimiento de ninguna otra modificacion significa que deba hacerse a los estados contables
intermedios de Con-Ser S.A S.A. identificados eprigher parrafo del capitulo 1 para que estén
presentados de acuerdo con las normas contablesiprales argentinas.

5. Informacién requerida por disposiciones vigent

Las cifras de los estados contables intermedioscimesdos en el capitulo 1 de este informe

surgen de los registros contables de la Sociedadequsus aspectos formales, han sido llevados
de conformidad con las disposiciones legales vegent

b) Segun surge de los mencionados registros contdblies Sociedad, el pasivo devengado al 31 de

marzo de 2013 a favor del Sistema Integrado PomasiArgentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 2.073/4fi0era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2013
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CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Encarnacion Ezcurra 365/375, piso 2° - Ciudad Aomda de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Transporte dedpctos, servicio de coordinacion de

transporte, compraventa de vehiculos y repuestos y
produccion y venta de equipos de frio, furgones y
semirremolque.

Fecha de inscripcion en el Registro

Publico de Comercio:

28 de junio de 1979

Ultima modificacion del estatuto: 8 de marzo de201

Numero de Registro en la Inspeccion

General de Justicia:

911.345

Fecha de finalizacion del contrato

social:

Sociedad controlant

26 de junio de 2078

Note 4

EJERCICIO ECONOMICO N° 36

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MARZO DE 2013

(periodo de tres meses)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

Suscripto e
integrado

Acciones ordinarias nominativas no endosablesmié v/

y de 1 voto cada una

412.819

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccion General décius?11.345

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2 013
(en pesos — nota 1)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 541.481
Inversiones — Fondos comunes de inversion 3.056.465
Créditos por ventas (nota 3.a) 31.585.312
Otros créditos (nota 3.b) 9.072.693
Bienes de cambio (nota 3.c) 21.760.698
Total del Activo Corriente 66.016.649
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b) 24.116.496
Participaciones permanentes en sociedades 291.484
Impuesto diferido (nota 3.d) 1.545.871
Bienes de uso (ita 3.¢) 28.120.87
Activos intangibles — Marcas 31.620
Total del Activo no Corriente 54.106.349
TOTAL DEL ACTIVO 120.122.998
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.f) 40.257.236
Préstamos (notas 3.9y 7) 7.581.057
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h) 12.062.659
Fiscales (nota 3.i) 2.971.187
Anticipos de clientes — con sociedades relacionpda821.101 (nota 4.2.a) 470.899
Fondos a rendir (Operaciones por mandato) 1.189.362
Total del Pasivo Corriente 64.532.400
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.f) 6.706.463
Préstamos (notas 3.gy 7) 36.441.246
Previsiones (nota 3.)) 8.778.881
Total del Pasivo no Corriente 51.926.590
Total del Pasivo 116.458.990
PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente) 3.664.008
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 120.122.998

Las notas 1 a 10 forman parte integrante de etdces

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

JOSE MORENO
Presidente

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lépez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 F° 200



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccién General décius®11.345
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013

(en pesos — nota 1)

Ventas netas (nota 3.k)
Costo de ventas

171.644.793
(155.464.597)

Subtotal — Ganancia bruta

16.180.196

Gastos de comercializacion
Gastos de administraciéon

(6.086.680)
(10.524.126)

Total de gastos

(16.610.806)

Subtotal — Pérdida

Resultados financieros
Generados por activos (nota 3.1.a)
Generados por pasivos (nota 3.1.b)

(430.610)

631.461
(1.207.836)
(2.188.858

Otros ingresos y egresos, ne— Gananci (nota 3.m
Subtotal - Pérdida antes del impuesto a las ganas

(3.195.843)

506.291

Impuesto a las ganancias (nota 3.n)
PERDIDA NETA DEL PERIODO

(2.689.552

Las notas 1 a 10 forman parte integrante de etsdaes

JOAQUIN LABOUGLE JOSE MORENO

Por Comision Fiscalizadc President

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccién General decius11.345
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE

AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013
(en pesos — nota 1)

..Aporte de los

accionistas.. ...ociiiiii e, Resultados acumulados...............ccoooviennne. Total
Rubros Capita ... Ganancias reservadas....... Resultados no asignac
Social Reserva legal Reserva facultativa

Saldos al 31 de diciembre de 2012 412.819 82.564 5.140.147 718.030 6.353.560
Resolucion de la Asamblea General Ordinaria depaistas del 20
de marzo de 2012

Constitucion de reserva facultativa 718.030 (718.030)
Pérdida neta del periodo (2.689.552) (2.689.552)
Saldos al 31 de marzo de 2013 412.819 82.564 5.858.177 (2.689.552) 3.664.008

Las notas 1 a 10 forman parte integrante de ettdaes

JOAQUIN LABOUGLE JOSE MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CAB.A.T° 212 F° 2(



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccién General décius®11.345
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES

AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013

(en pesos)

1.

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO DE TRES MESES ERMINADO EL 31
DE MARZO DE 2013

Los estados contables de la Sociedad al 31 de rdar2013 han sido preparados al solo efecto
de ser utilizados para su consolidacion con lcsdest contables de la sociedad controlante (nota
4), Mastellone Hermanos Sociedad Andnima, por le go se ha considerado necesaria la
presentacion de toda la informacién basica y comgtearia requerida por las normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina.

BASES DE PREPARACIQN DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicion de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosxgesieion, las disposiciones de las
Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18,2, 23 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.)

En el caso de los activos no monetarios incorparathbes del 1° de marzo de 2003, los costos
estan expresados en moneda homogénea de febr2d®8l¢segun las normas de la Resolucion
Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigentes entreede 2002 y la mencionada fecha).

Los principales criterios de medicién empleadodaepreparacion de los estados contables son
los siguientes:

a) Rubros monetarios:
Caja y bancos, créditos, deudas y previsiones spspse han mantenido a sus valores
nominales. Los activos y pasivos incluyen la paralévengada de los resultados financieros
pertinentes hasta el cierre del periodo.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Se han expresado utilizando los tipos de cambioaipés vigentes al cierre del periodo.

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio
Contador Publico (UB/
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



c) Bienes de cambio:

A su costo de reproduccion o reposicion, seguresponda.

La totalidad de los costos fijos se incluyen ercadto de produccion, en tanto no existan
situaciones de ineficiencia o capacidad instalaitasa.

Los valores asi determinados para los bienes déicam superan su valor recuperable al
cierre del periodo.

d) Inversiones:

La Sociedad posee al 31 de marzo de 2013, las@&&%5ones nominativas ordinarias no
endosables de valor nominal 1 de Transportes letsarHnos. S.A. (“TLSA”"), que
representan el 100% del capital y los votos, dad® apn fecha 28 de febrero de 2013, se
celebré un contrato de compra-venta de acciones émtSociedad y Mastellone San Luis
S.A.. Durante el mes de Marzo de 2013, se ha @lelel Compromiso previo de fusion entre
la Sociedad y TLSA.

e) Bienes de uso:

» Valores de origen:
Los bienes fueron medidos a su costo de adquisexipresado en moneda homogénea.

* Amortizaciones:
La amortizacién de los bienes de uso ha sido @deubplicando el método de la linea
recta.

» Valor recuperable:
El Directorio de la Sociedad considera que losrealoesiduales de los bienes de uso no
superan su valor recuperable al cierre del periodo.

f) Cuentas del patrimonio neto:

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptmnta €lapital social que se ha mantenido
a su valor de origen; el ajuste derivado de supresion fue capitalizado en el ejercicio 2010.

g) Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal, excepto @) dargos por activos consumidos
(depreciaciones y bajas de bienes de uso) que rseelgistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigepecy (i) el costo de ventas
determinado en funcion del costo de reproduccidlaslenidades vendidas.

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Pulico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 F° 200



h) Impuesto a las ganancias:

Las normas contables vigentes requieren la coiatibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esiterio implica el reconocimiento de
partidas de activos y de pasivos por impuesto iddieren los casos en que se produzcan
diferencias temporarias entre la medicion contgb&emedicion fiscal de los activos y de los
pasivos, asi como los quebrantos impositivos reainbes.

Asimismo, de acuerdo con las normas contables gicofales vigentes la Sociedad ha
considerado el valor residual de la reexpresioroaada homogénea efectuada entre enero de
2002 y febrero de 2003, contenida en la medicigrntatde de los bienes de uso, como una
diferencia permanente a los efectos del calculing@liesto diferido.

El impuesto a la ganancia minima presunta es conguitario del impuesto a las ganancias,
dado que, mientras éste Ultimo grava la utilidagadsitiva del ejercicio, el impuesto a la
ganancia minima presunta constituye una imposigiimma que grava la renta potencial de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%, ddargue la obligacion fiscal de la Sociedad
coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sinaegty si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal gliesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier exeedehimpuesto a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que pugierducirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

i) Uso de estimaciones en la preparacién de l@slestcontables:

La preparacion de los estados contables en corfadmion las normas contables vigentes
requiere que el Directorio de la Sociedad efec&simaciones que afectan la determinacion
de los importes de los activos y pasivos y la @miéh de contingencias a la fecha de
presentacion de los estados contables. Los resal@admportes reales pueden diferir de las
estimaciones efectuadas para la preparacion dstiados contables.

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTA DOS CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el sigaien

Comunes 12.088.743
Sociedad controlante (nota 4.1.b) 12.588.545
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 6.644.684
Valores a depositar 1.314.736
Subtotal 32.636.70
Previsién para deudores incobrables (1.051.396)
Total 31.585.312

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CAB.A.T° 212 F° 2(



b)

C)

d)

Otros créditos
El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Corrientes
Deudores por préstamos
Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta
Impuesto sobre los ingresos brutos
Gastos pagados por adelantado
Otros créditos impositivt
Seguros a devengar
Total

No corrientes
Reintegro a cobrar — Régimen de Fomento de la ftoofalizacion
del transporte (REFO
Impuesto sobre los ingresos brutos
IVA - Bono fiscal a recibir
Depositos en garantia
Deudores préstamos
Diversos
Subtotal
Prevision para deudores incobrables
Total

Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Unidades, accesorios y repuestos
Fertilizantes, agroquimicos y combustibles
Anticipos a proveedores

Subtotal
Previsién para obsolescencia

Total

Impuesto diferido

La composicion del impuesto diferido es la sigweent

Quebrantos impositivos acumulados
Diferencias temporarias de medicién
Total

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CAB.A. T° 212 F° 2

1.234.334
2.663.941
1.113.782
1.750.334
1.702.99
607.303

9.072.693

17.566.85
1.512.975
3.712.081

659.119
683.967
280.831

24.415.827

(299.331)

24.116.496

16.215.52(
3.119.893
3.324.82¢

22.660.23t

(899.540)

21.760.698

330.008
1.215.863

1.545.871



e) Bienes de uso
El detalle de los bienes de uso sgyeiente:

Valores de origen

Terrenos 134.827
Edificios 10.174.834
Proyecto de sistema rural 1.016.846
Muebles y Utiles e instalaciones 8.247.372
Maquinarias 1.110.575
Herramienta 465.68¢
Rodados 24.827.038
Equipos de frio 398.397
Mejoras en inmuebles de terceros 996.265
Obras en curso 476.621
Subtotal 47.848.46
Amortizaciones acumuladas
Edificios (2.379.35)
Proyecto de sistema rural (1.016.846)
Muebles y Utiles e instalaciones (7.546.214)
Maquinarias (934.683)
Herramientas (243.858)
Rodados (6.211.962)
Equipos de frio (398.397)
Mejoras en inmuebles de terce (996.26°)
Subtotal (19.727.583)
Total 28.120.87

f) Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Corrientes
Comunes 23.086.682
Sociedad controlante (nota 4.: 246.56:
Sociedades relacionadas (nota 4 13.08¢
Acreedores por servicios de flete 10.293.632
Acreedores varios 6.617.274
Total 40.257.236
No corrientes
Comune 6.706.46.
Total 6.706.463

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 F° 200



9)

h)

Préstamos

El detalle de los préstamos es el siguiente:

Corrientes

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 5.331.800

Arrendamientos financieros (nota 10) 2.249.257
Total 7.581.057

No Corriente

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 34.341.497
Arrendamientos financieros (nota 10) 2.099.749

Total 36.441.246
Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas so@alessiguiente:

Remuneraciones 4.831.920
Cargas sociales 3.383.949
Vacaciones 3.846.790

Total 12.062.659

Deudas fiscales

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Retenciones a depositar 1.575.716
Impuesto al valor agrega 959.32:
Impuesto sobre los ingresos brutos 436.148

Total 2.971.187
Previsiones

El detalle de las previsiones es el siguiente:

Prevision para costas y honorarios A.F.I.P. (ndta 6 3.599.447
Previsién para juicios y reclamos 5.179.434
Total 8.778.88.

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 F° 200
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k)

Ventas netas
El detalle de ventas netas es el siguiente:

Servicios prestados

Ventas de bienes

Comisiones

Bonificaciones

Impuestos directos y tasas sobre ventas
Total

Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es elisiga:
a) Generados por activos:

Intereses ganados

Resultado por tenencia

Diferencia de cambio
Total

b) Generados por pasivos:

Intereses pagados
Diferencia de camb
Total

Otros ingresos y egresos, netos

Costas y honorarios
Incremento de prevision para juicios y eventuadetamos
Diversos

Total

Impuesto a las ganancias

El cargo por el impuesto a las ganancias fugelente:

Impuesto a las ganancias determir — beneficic
Variacion de las diferencias temporarias de medicio
Total

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200

107.842.651
68.413.951
85.937
(2.276)
(4.695.470)
171.644.793

256.861

371.377
3.223

631.46:

(1.206.850)
(986)
(1.207.836)

(302.763)
(2.181.858)

295.763

(2.188.858)

330.00¢
176.283
506.291

11.



4. SOCIEDAD CONTROLANTE Y PARTES RELACIONADAS

1) Sociedad controlante

a) Con-Ser S.A. es una sociedad controlada por MastelHermanos Sociedad Anénima,
cuyo porcentaje de participacion al 31 de marzaQde3 en el capital y los votos ascendia al
95%.

b) Los saldos al 31 de marzo de 2013 con la socienlsttiotante eran los siguientes:

Créditos por ventas 12.588.545
Deudas comerciales 246.563
Préstamos corrientes 5.331.800
Préstamos no corrientes 34.341.497

c) Las operaciones con la sociedad controlante camelgntes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013 fueron las sigesen

Servicios prestados 81.718.077
Cargos financieros 896.793
Venta de bienes 497.648
Compra 251.42¢

Servicios recibidos 31.074

2) Sociedades relacionadas

a) Los saldos al 31 de marzo de 2013 con sociedaldesorgadas eran los siguientes:

Créditos por ventas:

Danone S.A. 4.526.435
Logistica La Serenisima S.A. 1.411.344
Frigorifico Nueva Generacion S.A. 321.977
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 310.583
Los Toldos S.A. 67.703
Promas S./ 1.901
Mastellone San Luis S.A. 3.975
Afianzar S.G.R. 760
Total 6.644.684

Deudas comerciales:

Danone S.A. 12.029
Promas S.A. 1.056
Total 13.085
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Anticipo de clientes:

Logistica La Serenisima S.A. 319.159
Danone S./ 1.94z
Total 321.101

b) Las operaciones con sociedades relacionadas condisptes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013 fueron las sigesen

Ventas de servicios:

Danone S.A. 20.482.779
Logistica La Serenisima S 2.314.04
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 229.097
Frigorifico Nueva Generacion S.A. 1.262
Los Toldos S.A 3.841
Total 23.031.031
Ventas de bienes:
Logistica La Serenisima S.A. 418.361
Danone S.A. 275.218
Frigorifico Nueva Generacion S.A. 40.418
Los Toldos S.A 18.80¢
Mastellone San Luis S.A. 1.590
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 4.637
Total 759.028
Compras:
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 4.864
Total 4.864

3) Sociedad controlada

Transportes Lusarreta Hnos. S.A. es una sociedattotada por Con-Ser S.A., cuyo
porcentaje de participacion en el capital y lososal 31 de marzo de 2013 ascendia al
100% del capital y los votos.

No se expone informacion consolidada considerande la sociedad controlada fue
fusionada en Con-Ser S.A. con fecha Marzo 2013cderdo al Convenio previo de fusion.

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2009 asize@d2.050.308 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registrolialle Comercio.
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Con fecha 20 de octubre de 2010, la Asamblea Glelatteaordinaria de Accionistas de la
Sociedad resolvié el aumento de capital social lposuma de 27.460.512, a los efectos de
recomponer la situacién patrimonial de la Sociedaeljiante la capitalizacion de la cuenta Ajuste
de capital de 2.460.820 y un aporte de 24.999.88Mnismo se resolvid emitir 27.460.512
acciones ordinarias nominativas no endosables lde maminal 1 cada una y que otorgan un voto
por accion, de las cuales 2.460.820 son entregaldascionista Mastellone Hermanos S.A. y
24.999.692 fueron ofrecidas para su suscripcion,lade cuales 23.524.150 acciones fueron
suscriptas por Mastellone Hermanos S.A., cediénidasld .475.542 acciones restantes a favor de
Mastellone San Luis S.A. Con fecha 26 de octub?8 yle octubre de 2010, Mastellone San Luis
S.A. y Mastellone Hermanos S.A. integraron el 258b alimento del capital por la suma de
368.886 y 5.881.038, respectivamente.

Con fecha 12 de abril y 14 de abril de 2011, MastelSan Luis S.A. y Mastellone Hermanos S.A.

integraron el 75% restante por la suma de 1.106/6b6.643.112, respectivamente, de los cuales
800.000 mediante un depdsito bancario y el restocbeques de pago diferido con vencimientos
en abril, mayo y junio 2011.

Asimismo, la misma asamblea resolvié absorber @&@digas acumuladas al 31 de diciembre de
2009 de 30.114.790 con la reserva legal, que akcentl.016.789 y el saldo mediante reduccion
del capital social. Luego de esta reduccion, eitaagocial de Con-Ser S.A. quedd establecido en
412.819.

Con fecha 8 de marzo de 2012 la mencionada redugcadumento de capital fueron inscriptos en
el Registro Publico de Comercio.

6. MORATORIA AFIP —LEY N° 26.476

Como consecuencia de un proceso de fiscalizacisarddlado por la Administracién Federal de
Ingresos Publicos (“A.F.I.P."), la Sociedad hakit shotificada oportunamente de resoluciones
determinativas de oficio las cuales habian siddadps ante el Tribunal Fiscal de la Nacion en
tiempo y forma. La contingencia pasiva emergenteesta situacion no habia sido objeto de
contabilizacién en mérito al criterio sustentado ebDirectorio y a la opiniébn de sus asesores
especializados en material legal y tributaria yagtipdel tenor y alcances de los fundamentos de
las impugnaciones y defensas desplegadas que fagrmpibnosticar un resultado favorable a la
Sociedad en el marco de esas actuaciones.

El 14 de abril de 2009 la Asamblea Extraordinadgadcionistas de la Sociedad autoriz6 a que la
sociedad ingresase en la moratoria estableciddapbey 26.476, acogiéndose al Régimen de
Regulacion Impositiva (en adelante “el Régimen”) geudas reclamadas por la A.F.l.P. que se
encontraban en sede judicial vinculadas principateneon impuestos a las ganancias y al valor
agregado, incluyendo un capital de 51.292.427, imi@&seses por 21.810.403, lo que totalizd
73.102.830, pagaderos con un anticipo de 3.07%34® cuotas mensuales entre mayo de 2009 y
abril de 2019.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2009, se habiatwddo una prevision por 5.073.894 en
concepto de costas y honorarios del proceso da@elante el Tribunal Fiscal de la Nacién, al
cual se renuncié en el marco del acogimiento alimativa anteriormente mencionada.

El 15 de marzo de 2013 la Camara rechaz6, medgenigencia, el recurso planteado por la
contribuyente, considerando que al desistir dedggo como requisito para adherir al Régimen de
Regularizacion, se debia afrontar la totalidadageclostas del proceso. Contra esa sentencia, se
interpuso recurso extraordinario del cual se ordentraslado a la AFIP, el cual se encuentra
pendiente de respuesta.

Al 31 de marzo de 2013, en funcion de nueva judpncia y de lo expuesto anteriormente, tales
costas y honorarios fueron registrados por 3.599.44

Ver nota 7 respecto a la evolucion de esta cuestion
7. PRESTAMOS

Tal como se menciona en la nota 6, la Sociedadcsgita al Régimen de Regularizacion
Impositiva (en adelante “el Régimen”) dispuesto laotey N° 26.476 del 22 de diciembre de
2008, oblighndose a cancelar la deuda en 120 cdetamortizacion del capital mas los intereses
financieros devengados en cada cuota. Con feclihiat7de febrero de 2011 el Directorio de la
Sociedad aprobé el ofrecimiento de la sociedadrafamte Mastellone Hermanos S.A. (en
adelante “MHSA") de asumir la mencionada deudafigde la Sociedad, de la cual a esa fecha se
habian cancelado 22 cuotas, con mas sus respeidigesses, restando abonar a ese momento 98
cuotas de igual condicion.

Concomitantemente, la Sociedad asumié una deudaciera para con MHSA por idéntico
monto al de la deuda fiscal; equivalente al valitaldeuda de la Moratoria al 16 de febrero de
2011, calculado a partir de la tasa de descuergwigta en el Régimen para la cancelacion
anticipada de la misma. La Sociedad comenzé a lzarleedeuda financiera que contrajo con
MHSA, que se habia estipulado en 32 cuotas trimlestde amortizacion, iguales y consecutivas,
con nueve meses de gracia y con la posibilidaddéatar pagos a cuenta del capital, con méas
un interés del 9% anual sobre saldos, habiendoidena primera de ellas el 17 de agosto de
2011. El monto de la deuda fiscal al 31 de marzd(e asciende a 39.731.313.

Con fecha 22 de febrero de 2011 se presentd aftElR la notificacion de la asuncion de la
mencionada deuda por MHSA. Con fecha 28 de febderd2011, la AFIP ha emitido un
pronunciamiento a MHSA autorizando a modificar lav@ Bancaria Uniforme declarada para el
correspondiente débito de las cuotas. A la fechentision de los presentes estados contables, el
organismo fiscal no se habia pronunciado sobenah ten referencia a la Sociedad.

8. GARANTIAS OTORGADAS

Con fecha 10 de febrero de 2011 el Directorio dédeiedad aprob6 convertir a Con-Ser S.A. en
subsidiaria garante, en los términos de los ingnios que regulan la deuda financiera de
Mastellone Hermanos S.A. (en adelante “MHSA”) @) lds Obligaciones Negociables Clases A
y C, emitidas por MHSA conforme al Contrato de kideiso de fecha 22 de octubre de 2004 (el
“Indenture I"), (ii) de las Obligaciones Negociablelases A, B, C y D, emitidas conforme al
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Contrato de Fideicomiso de fecha 7 de mayo de 040 Primer Suplemento firmado el 26 de
julio de 2010 (el “Indenture II" y junto con el ladture | seran denominados los “Indentures”),
(i) de las Obligaciones Negociables Serie E, ®lag por MHSA conforme al Contrato de

Fideicomiso de fecha 21 de diciembre de 2010,)yd@ Tramo A y el Tramo B correspondientes
a la deuda de MHSA bajo la Oferta de Préstamo 8edsedad del 7 de mayo de 2010.

9. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de marzo de 2013 se mantenian hipotecasittodat con privilegio de primer grado sobre
ciertos inmuebles de la Sociedad, en garantia dddaion comercial que vincula a Con-Ser S.A.
con YPF Sociedad Anonima y con Oil Combustibles i&tad Andnima, por un plazo
indeterminado y de plena vigencia mientras se mgate las relaciones comerciales entre las
partes. El total garantizado de esta manera aldarmama de U$S 2.400.000 y U$S 112.000, la
cual estd ultima fue parcialmente liberada condegde agosto de 2012.

10. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Con fecha 18 de mayo de 2011, la Sociedad ha tddetiun contrato de arrendamiento
financiero con Banco Comafi S.A., con motivo dedenpra de nueve camiones Mercedes Benz,
cuyo valor ascendia a 2.064.298. Dicho contratiipidado por el plazo de 31 meses, establece
gue el canon esta determinado por la aplicaciéla dasa variable BADLAR Privada corregida
promedio de 12,9781% con méas un spread de 6,10%ioAdimente, prevé una opcion de
compra que sera equivalente al valor de una cbtaonto del arrendamiento al 31 de marzo de
2013 asciende a 1.096.357.

La Sociedad ha constituido contratos de arrenddamfaranciero con CGM Leasing de Argentina
S.A., con motivo de la compra de camiones pareefeowacion de su flota, por un valor de
4.233.813. En dichos contratos se dispuso el pagdldcanones mensuales fijos, a una tasa del
12% anual, y con una opcion de compra equivaldriigoadel valor de los equipos al finalizar los
plazos contractuales. El monto de los arrendanseato31 de marzo de 2013 asciende a
3.252.649.

Adicionalmente, la Sociedad debi6é constituir dejpdsien garantia equivalente a una cuota
pagadera a la firma de contrato. El monto de lesmos al 31 de marzo de 2013 asciende a
659.119.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de
Con-Ser Sociedad Anénima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakisciora de CON-SER Sociedad Anénima, de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. @84a Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550,
hemos efectuado una revision limitada de los doatwsedetallados en el capitulo | siguiente. La
preparacion y emision de los documentos citadasmasesponsabilidad del Directorio de la Sociedad
en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nues&spansabilidad es informar sobre dichos
documentos en base al trabajo realizado con el@ogue se menciona en el capitulo Il.

) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de maszaQiL3.
b) Estado de resultados correspondiente al pededes meses terminado el 31 de marzo de 2013.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto corradpmmnte al periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2013.

d) Notas 1 a 10 correspondientes a los estadoaldestpor el periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2013.

Il) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lasya® de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacidon Argentiea Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revigoles documentos detallados en el capitulo | se
efectlie de acuerdo con las normas de auditoriateggara la revision limitada de estados contables
correspondientes a periodos intermedios, e inclayaverificacion de la congruencia de los
documentos e informacion revisados con la infordrasiobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones aylaylles estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre ¢asirdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoresrams Deloitte & Co. S.A. quienes emitieron su
informe, con observaciones, de acuerdo con las amrde auditoria vigentes en la Republica
Argentina para la revision limitada de estadosalgles de periodos intermedios con fecha 8 de mayo
de 2013. Nuestra revision incluy6 la verificacioa ld planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplisag de los resultados de la revision limitada
efectuada por dichos profesionales.

Una revision limitada consiste principalmente elicap procedimientos analiticos a la informacion
contable y en efectuar indagaciones a los resptassde las cuestiones contables y financieras. El
alcance de esta revision es sustancialmente mére ana auditoria de estados contables, cuyo
objeto es la expresién de una opinién de los estedotables tomados en su conjunto. Por lo tanto, n
expresamos tal opinion. Dado que no es una redpiidad de los miembros de la Comisidn
Fiscalizadora efectuar el control de gestion, ldsién no se extendié a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas areas de la Sociagztiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.



Ill) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la nota 1, los estados ctegath 31 de marzo de 2013 han sido preparados al
solo efecto de ser utilizados para su consolida@on los estados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad AnénDaalo el proposito particular de estos estados

contables, la Sociedad no ha considerado necdaapi@sentacion de toda la informacion basica y

complementaria requerida por las normas contalbtdsgionales vigentes en la Republica Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceigesen el capitulo Il, que no incluy6 todos los
procedimientos necesarios para permitirnos exprgsaopinion sobre los estados contables objeto de
esta revision, estamos en condiciones de manifgstatos estados contables al 31 de marzo de 2013
detallados en el capitulo | de este informe:

a) contemplan todos los hechos y circunstancias gigtifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) excepto por lo indicado en el capitulo Ill, no hemmmado conocimiento de ninguna
modificacion importante que deba hacerse a loglestaontables adjuntos, detallados en los
apartados a) a d) del capitulo |, para que los oBsestén presentados de conformidad con las
normas profesionales vigentes en la Republica Airggen

Finalmente, informamos que los estados contablestad concuerdan con los registros contables de
la Sociedad que, en sus aspectos formales, harleidalos de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2013

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obragrafiadas en los estados contables de Con-Ser
Sociedad Anonima al 31 de marzo de 2013 desdeglaaé a 16.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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