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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Revision limitada)

A los sefiores Presidente y Directores de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima
Ruta Provincial N° 2B km.1,5, Villa Mercedes
Provincia de San Luis

1. Identificacion de los estados contables objet@da revision limitada

Hemos efectuado una revision limitada de los estantables intermedios adjuntos de Mastellone
San Luis Sociedad Andénima (en adelante mencionadiatintamente como “Mastellone San Luis
S.A.” 0 la “Sociedad”), que incluyen el estado daagidn patrimonial al 31 de marzo de 2013, los
correspondientes estados de resultados y de edoldel patrimonio neto por el periodo especial de
tres meses terminado en esa fecha y la informaméplementaria contenida en sus notas 1 a 8 (la
nota 2 describe las principales politicas contabtidigadas en la preparacién de los estados clasab
intermedios adjuntos).

El Directorio de la Sociedad es responsable dedpgpacion y presentacion razonable de los estados
contables de acuerdo con las normas contablessfpoédes argentinas. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una conclusiéon sobre los rederiestados contables intermedios, basada en nuestra
revision efectuada con el alcance mencionado eapgtulo 2 siguiente.

2. Alcance del trabajo

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con tasas de la Resolucion Técnica N° 7 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales idecias Econdmicas aplicables a la revision
limitada de estados contables de periodos inteosedistas normas establecen un alcance que es
sustancialmente menor a la aplicacion de todoprosedimientos de auditoria necesarios para poder
emitir una opinion profesional sobre los estadagatdes considerados en su conjunto. Las referidas
normas basicamente requieren aplicar procedimieartaliticos sobre la informacion incluida en los
estados contables intermedios, efectuar comprabegiglobales y realizar indagaciones al personal
de la Sociedad responsable de la preparacion deedtzlos contables. Consecuentemente, no
expresamos opinién sobre la situacion financieréadgociedad al 31 de marzo de 2013 ni sobre los
resultados de sus operaciones y la evolucion deasimonio neto por el periodo especial de tres
meses terminado en esa fecha.
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3. Aclaraciones previas

Tal como se indica en la nota 1, los estados clegah 31 de marzo de 2013 han sido preparados al
solo efecto de ser utilizados para su consolidaoidnlos estados contables de la sociedad conteolan
Mastellone Hermanos Sociedad Andénima. Dado el mitp@articular de estos estados contables, la
Sociedad no ha considerado necesaria la presami@eitoda la informacion bésica y complementaria
requerida por las normas contables profesionatgntinas.

4. Conclusioén

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefiaadel capitulo 2 de este informe, estamos en
condiciones de informar que, excepto por lo indicad el capitulo 3, no hemos tomado conocimiento
de ninguna otra madificacion significativa que délaeerse a los estados contables intermedios de
Mastellone San Luis S.A. identificados en el prirpérrafo del capitulo 1, para que estén presentados
de acuerdo con las normas contables profesionajeataas.

5. Informacioén requerida por disposiciones vigent

a) Las cifras de los estados contables intermediogimeados en el primer parrafo del capitulo 1 de
este informe surgen de los registros contablesliates de la Sociedad que se encuentran
pendientes de transcripcion en los libros rubrisadel estado de resultados corresponde a un
periodo especial de tres meses cuyo inicio no iesidente con el del ejercicio de la Sociedad,
por lo cual surge de la compilacién de la informdacile los registros contables auxiliares por el
periodo especial que abarca.

b) Segun surge de los mencionados registros contalbkétares de la Sociedad, el pasivo devengado
al 31 de marzo de 2013 a favor del Sistema IntegRievisional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendiga@G®50 y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2013

DELOITTE S.C.
(Registro de Asoc. Prof. Universitarios
C.P.C.E.C.AB.A.—Tomo 1, Folio 2)

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
Ruta Provincial N° 2B, km. 1,5, Villa Mercedes -o¥ncia de San Luis

Actividad principal de la Sociedad: Elaboracionpdeductos lacteos
Fecha de inscripcién en el Registro Publico

de Comercio: 18 de noviembre de 1988
Ultima modificacién del Estatuto: 30 de agosto 66&

NuUumero de inscripcion en el Registro
Publico de Comercio de Villa Mercedes,

Provincia de San Luis: Tomo 5 Cont. Soc. Folio 242 N° 1624
Fecha de finalizacion del contrato social: 17 dderabre de 2087
Sociedad controlante: Nota 4

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MARZO DE 2013
(periodo especial de tres meses — nota 1)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos — nota 5)

Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosables mé v/
de 1 voto cada una 41.297.749

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2 013
(periodo especial de tres meses — nota 1)

(en pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones - Colocaciones financieras en fondosuces de inversion
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio (nota 3.c)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio — Repuestos
Participaciones permanentes en sociedades (ngta 3.d
Activo por impuesto diferido (nota 3.e)
Bienes de uso (nota 3.f)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.9)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)
Fiscales (nota 3.i)
Otras
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales
Prevision para contingencias (nota 3.j)
Total del Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esidest

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7

38.361
3.512.450
50.327.244
18.996.703
91.260.629

164.135.387

1.266.462
3.033.328
4.102.587

26.426.275

34.828.652
198.964.039

84.670.950
9aB7.
2.356.286
7.175

92.202.338

3.384.965
1.241.214

4.626.179
96.828.517

102.135.522

198.964.039

JOSE A. MORENO
Presidente



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO D E 2013

(en pesos — nota 1)

Ventas netas 158.694.202
Costo de ventas (124.614.275)
Subtotal - Ganancia bruta 34.079.927
Gastos de comercializacion (28.952.258)
Gastos de administracion (1.738.083)
Total de gastos operativos (30.690.341)
Subtotal — Ganancia 3.389.586

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos

Intereses 24.691
Diferencia de cambio (8.614)
Resultados por tenencia de bienes de cambio 5.193.868
Generados por pasivos
Intereses (105)
Diferencia de cambio (1.391)
Otros ingresos y egresos, netos (nota 3.k) — Gamanc 48.058
Subtotal - Ganancia antes del impuestolas ganancias 8.646.093

Impuesto a las ganancias (nota 3.1) -
GANANCIA NETA DEL PERIODO 8.646.093

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de estda@st

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013

(en pesos — nota 1)

................................. Aportes de los Amuistas .................. Reserva

Capital Ajuste Primas Total legal
social del capital de emision

Saldos al 31 de diciembre de 2012 41.297.749 16.83@ 23.236.255 81.204.238 3.942.755

Resolucién de la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas del 1 de

marzo de 2013:
- Constitucion de reserva legal 455.931
- Distribucién de dividendos

Ganancia neta del periodo

Reserva Resultados Total
facultativa nigaados
4.202.832 02289 102.152.124

(43H).9

(8.662.695)  @R6BI5)

8.646.093 8.646.093

Saldos al 31 de marzo de 2013 41.297.749 16.670.2323.236.255 81.204.238 4.398.686

4.202.832

12.889.7 102.135.522

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esidest

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

JOSE A. MORENO
Presidente

El informe fechado el 8 de mayo de 2013 se extiemddocumento aparte

DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
ESPECIAL DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013

1.

(en pesos)

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO ESPECIAL DE TRES MESES
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013

Los estados contables de la Sociedad al 31 de ndar2913 han sido preparados al solo
efecto de ser utilizados para su consolidacion lognestados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Andnijoaa, lo que no se ha considerado
necesaria la presentacion de toda la informaciéicdd complementaria requerida por las
normas contables profesionales argentinas.

Debido a que el estado de resultados correspondepariodo especial de tres meses cuyo
inicio no es coincidente con el ejercicio de laiS&dad (su cierre es el 30 de septiembre de
cada afo), dicho estado surge de la compilaciéad@formacion transcripta en los
registros contables en el periodo especial queabar

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicidon de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosxpiesieion, las disposiciones de las

Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Economicas@HRAC.E.), adoptadas por los Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas de la Ciud#adndma de Buenos Aires y de la

Provincia de San Luis.

En el caso de los activos no monetarios incorpaaaes del 1° de marzo de 2003, los
costos estan expresados en moneda homogénea el® fébr2003 (segun las normas de la
Resolucién Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigemtatre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



2.

Cabe aclarar que las normas contables vigentea Brolincia de San Luis, distrito en el
cual la Sociedad posee su domicilio legal, difiederas utilizadas en cuanto a la activacion
de las diferencias de cambio originadas por pasiwosioneda extranjera vigentes al 6 de
enero de 2002 que financiaron la adquisicion caoostdn o produccion de activos
establecida por la Resolucion MD N° 3/02 emitida @oC.P.C.E.C.A.B.A. La diferencia
indicada precedentemente no tiene un efecto sighifb sobre los presentes estados
contables.

Los principales criterios de medicion utilizadoslarpreparacion de los estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos haregjatesados a sus valores nominales.

La Sociedad ha mantenido el saldo técnico del istpual valor agregado (crédito
fiscal) a largo plazo por su valor nominal, en radé que: i) no resulta posible estimar
objetivamente los plazos en los que dicho saldé aksorbido mediante la generacion
de débitos fiscales provenientes de las operacib@egnta, y ii) no existe una tasa que
pueda vincularse especificamente con este tippeoion.

b) Activos en moneda extranjera:

Se han expresado utilizando los tipos de cambiccapés vigentes al cierre del
periodo.

c) Inversiones corrientes:

Corresponden a fondos comunes de inversion (Superrd $ Clase B del Santander
Rio) que han sido medidos a su valor de cuota-phdierre del periodo.

d) Bienes de cambio:

1) Productos terminados y en proceso:

Se encuentran medidos al costo de reproducciénieatecdel periodo, con
exclusién, en caso de corresponder, de los cagtesyinculados con ineficiencias
0 capacidad instalada ociosa. Dichos costos fijpgndo fuere aplicable, se
imputan directamente como gastos operativos, ecapitulo Otros gastos del
estado de resultados.

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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2) Materias primas, materiales y repuestos:

Se midieron a su costo de reposicion al cierrgpdebdo o, en su defecto, al valor
de las ultimas compras, el que no difiere significenente del costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de camlsuperan su valor recuperable al
cierre del periodo.

e) Bienes de uso:
Valores de origen:

Los bienes fueron medidos a sus costos (incluyeludo costos financieros
relacionados) expresados en moneda homogénea, wrdaccon las normas
contables profesionales en vigencia.

De acuerdo con la Resolucion MD (Mesa Diredtidg 3/02, las diferencias de
cambio originadas por pasivos relacionados diraztandirectamente con la
financiacién de la adquisicion, construccién oatetion de los bienes de uso, hasta
su fecha de cancelacion o hasta el 28 de julio0f& Zfecha de derogacion de la
norma), lo que fuera anterior, fueron imputadasadbr de dichos bienes y estan
siendo desafectadas a través de sus respectivatzagiones. Al 31 de marzo de
2013, las diferencias de cambio remanentes asceralif4.577, encontrandose
imputadas en el rubro Deposito Inteligente.

Amortizaciones:

Las amortizaciones de los bienes de uso han sidaladas aplicando el método de
la linea recta. Los porcentajes anuales que apliSaciedad son los que se detallan
a continuacion:

%
Edificios, construcciones y mejoras — Depdésitoligémte 5
Instalaciones y Lineas de produccion 10
Méaquinas, equipos y herramientas 10
Muebles y atiles 20
Rodados 20
Equipos de computacion y software 33,33

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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f) Participaciones permanentes en sociedades:

9)

h)

Debido a que las sociedades en las cuales Magtellan Luis S.A. tiene participacion
permanente consolidan con la sociedad controlansstellone Hermanos Sociedad
Anolnima, tales participaciones fueron medidas praimente a su valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 2011, no exslievariaciones significativas en el
periodo transcurrido desde esa fecha hasta el 8tadm de 2013.

Cuentas del patrimonio neto:

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptbrel Capital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derivdel®su reexpresion se expone en la
cuenta Ajuste del capital, neto de una absorcigpédeidas acumuladas oportunamente
resuelta por la Asamblea de Accionistas.

Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal, excepto §)clrgos por activos consumidos
(amortizaciones y bajas de bienes de uso), quarseslgistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigepeg (ii) el costo de ventas, en
funcién del costo de reproduccion de las unidadeslidas en cada mes.

Impuesto a las ganancias vy a la ganancia mipimesunta:

Las normas contables vigentes requieren la coigabibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esterio implica el reconocimiento
de partidas de activos y de pasivos por impuedkridd, en los casos en que se
produzcan diferencias temporarias entre la medicddrtable y la medicion fiscal de los
activos y de los pasivos, asi como los quebrantpssitivos recuperables.

El impuesto a la ganancia minima presunta es conguitario del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras éste ultimo grawudlidad impositiva del ejercicio, el

impuesto a la ganancia minima presunta constitogemposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos daalsa del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Sociedad coincidird connglyor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima ptasxtede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd camsgutomo pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancibee s&l impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cuakdietos diez ejercicios siguientes.

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



i) Uso de estimaciones en la preparacion de l@glestcontables:

La preparacion de los estados contables en comfadncon las normas contables
vigentes requiere que el Directorio de la Sociegfadtie estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos yvaasy la revelacion de contingencias
a la fecha de presentacion de los estados contdldesresultados e importes reales
pueden diferir de las estimaciones efectuadas [aarpreparacion de los estados
contables.

COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de créditos por ventas es el siguiente:

Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 39.809.866
Sociedad controlante (nota 4.1.b) 11.271.623
Valores a depositar 73.289
Deudores en cuenta corriente 3.866
Subtotal 51.158.644
Prevision para deudores incobrables (1) (570.144)
Previsién para bonificaciones (2) (261.256)
Total 50.327.244

(1) La evolucion de la prevision para deudamesbrables fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 569.268
Incremento del periodo 876
Saldo al cierre del periodo 570.144

(2) La evolucion de la previsiéon para boritiones fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 642.077
Utilizacion del periodo (380.821)
Saldo al cierre del periodo 261.256

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



b) Otros créditos
El detalle de otros créditos es el siguiente:

* Corrientes

Beneficios promocionales devengados 4.526.933
Impuesto al valor agregado 13.848.049
Otros créditos fiscales 178.601
Préstamos al personal 111.221
Gastos pagados por adelantado 56.949
Crédito por venta de acciones 247.665
Deudores varios 27.285
Total 18.996.703

* No corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 10.710.926
Impuesto al valor agregado 508.632
Otros créditos fiscales 536.430
Crédito por venta de acciones 221.400
Subtotal 11.977.388
Prevision para desvalorizacion de saldos impasit{t) (10.710.926)
Total 1.266.462

(1) La evolucion de la prevision para desvalorigaacide saldos
impositivos fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 10.227.968
Cargo del periodo (nota 3.k) 482.958
Saldo al cierre del periodo 10.710.926

c) Bienes de cambio corrientes

El detalle de los bienes de cambio corrientes sigalente:

Productos terminados 12.285.889
Productos en proceso 67.970.900
Materia prima y materiales 10.879.069
Anticipo a proveedores 124.771

Total 91.260.629

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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d) Participaciones permanentes en sociedades

El detalle de las participaciones permanentes eirdades es el siguiente:

Con-Ser S.A. 1.650.492
Promas S.A. 2.270.047
Mastellone de Paraguay S.A. 117.281
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 62.197
Marca 4 S.A. 1.789
Leitesol Industria e Comercio S.A. 562
Mastellone Hermanos Do Brasil Comercial e Induktrida. 219

Total 4,102.587

e) Activo por impuesto diferido

El detalle del activo por impuesto diferido esigliente:

Diferencias temporarias de medicion 12.201.094

Quebrantos impositivos acumulados 17.681.528
Subtotal 29.882.622

Prevision para desvalorizacion del activo por ingpoeliferido (1) (29.882.622)
Total -

(1) La evolucion de la prevision para desnadxion del activo por
impuesto diferido fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 25.616.685
Incremento del periodo (nota 3.1) 4.265.937
Saldo al cierre del periodo 29.882.622

f) Bienes de uso

El detalle de los bienes de uso es el siguiente:

Terrenos 860.569
Edificios 1.671.647
Construcciones y mejoras 4.588.986
Méaquinas, equipos y herramientas 3.687.540
Rodados 42.802
Muebles y tiles 124.217
Equipos de computacion y software 71.021
Instalaciones 3.192.921
Lineas de produccion 383.796
Depésito inteligente — inmueble 1.548.382
Deposito inteligente — instalaciones 10.094.069
Obras en curso 160.325

Total 26.426.275

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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La evolucién de los bienes de uso fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del periodo 26.858.800
Altas del periodo 251.986
Amortizaciones del periodo (684.511)
Valor residual al cierre del periodo 26.426.275

g) Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Comunes 31.856.130
Sociedad controlante (nota 4.1.b) 39.119.881
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 13.607.094
Proveedores del exterior 87.845

Total 84.670.950

h) Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas soaalessiguiente:

Remuneraciones 2.338.400

Cargas sociales 1.151.240

Vacaciones y sueldo anual complementario 1.678.287
Total 5.167.927

i) Deudas fiscales

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Impuesto a la ganancia minima presunta 854.800
Impuesto sobre los ingresos brutos 1.305.328
Retenciones a depositar 184.681
Diversas 11.477
Total 2.356.286

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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j) Previsién para contingencias

La evolucion de la prevision para contingenciai esguiente:

Saldo al inicio del periodo
Recupero del periodo (nota 3.k)
Saldo al cierre del periodo

k) Otros ingresos y egresos, netos

El detalle de los otros ingresos y egresos, netos| siguiente:

Cargo por prevision para desvalorizacion de saldpssitivos
Recupero de previsién para contingencias
Diversos

Total — Ganancia

[) Impuesto a las ganancias

El detalle del impuesto a las ganancias fue eiage:

Quebrantos impositivos del peric
Variacion de las diferencias temporarias de men
Prevision para desvalorizacion del activo por
impuesto diferido
Total

4. PARTES RELACIONADAS

b)

Sociedad controlante

1.681.843
(440.629)

1.241.214

(482.958)
440.629
90.387

48.058

3.602.031
663.906

(4.265.937)

Mastellone San Luis Sociedad Andnima es una sodiedatrolada por Mastellone
Hermanos Sociedad Andnima, cuyo porcentaje decpaation directa en el capital y

los votos al 31 de marzo de 2013 ascendia al 99,99

Los saldos al 31 de marzo de 2013 con la sociealattiotante eran los siguientes:

Créditos por ventas
Deudas comerciales

11.271.623
39.119.881

c) Las operaciones con la sociedad controlante gbgueriodo especial de tres meses

terminado el 31 de marzo de 2013 fueron las sigesen

Compras de bienes y servicios
Venta de bienes

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con sociedades relacionadas al 8fad® de 2013 eran los siguientes:

Créditos por ventas

Logistica La Serenisima S.A. 39.803.888
Promas S.A. 5.978

39.809.866

Deudas comerciales

Logistica La Serenisima S.A. 13.590.822
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 6.189
Con-Ser S.A. 3.975
Proméas S.A. 6.108

13.607.094

b) Las operaciones con sociedades relacionadasspomndientes al periodo especial de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2013 fuerongaiestes:

Servicios recibidos - Logistica La Serenisima S.A. (14.066.423)
Compra de bienes - Con-Ser S.A. (2.590)

CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2013 ascendia297.749 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registroliealde Comercio.

REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

Las Leyes Nos. 22.021, 22.702 y sus complemenjdom®ecretos Nos. 2.054/92 y 804/96
del Poder Ejecutivo Nacional y sus complementayiosiodificaciones, y los Decretos
Particulares Nos. 673/97, 736/97 y 1.898/98 de raviRcia de San Luis, asignan a
Mastellone San Luis Sociedad Anonima la exencionekempago de ciertos impuestos
nacionales, y acuerdan a los inversionistas dedtse&ad la franquicia de diferimiento de
impuestos.

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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Mediante el Decreto 699/10 el Poder Ejecutivo Naaigrorroga por dos afios a partir de
2012 la vigencia de estos beneficios para las Bades promovidas en San Luis, La Rioja,
San Juan y Catamarca, y otorga nuevos beneficomsqmionales por 15 afios a sociedades
con proyectos nuevos o de ampliacién de los ofliggndor otra parte, existia una medida
cautelar de la Justicia Federal suspendiendo mni&isente la vigencia del decreto, la cual
con fecha 8 de julio de 2011 fue rechazada poralmata Federal de Mendoza. Con fecha
26 de agosto de 2011 la Camara Federal de Apetxciaceptd el recurso extraordinario
presentado por la Camara de Comercio de San Rafath el Decreto 699/10, por lo que
la vigencia del mismo quedara suspendida hastdag@orte Suprema de Justicia de la
Nacion se expida sobre la cuestion de fondo. Emtoua la prérroga de dos afios, la
Sociedad solicité una medida cautelar que fue attagor la Justicia con fecha 29 de enero
de 2013, y con fecha 9 de abril de 2013 se emititwe oficios de notificacion al Poder
Ejecutivo Nacional y a la AFIP.

Mediante el Decreto N° 4.094 de fecha 19 de octder000, el Poder Ejecutivo de la

Provincia de San Luis autoriz6 la ampliacion dénlaersion total de Mastellone San Luis

Sociedad Andénima hasta la suma de 50.000.000, ladtws1 al mes de marzo de 1991,

integrandola a los procesos ya existentes en tdgpladustrial radicada en la provincia de

San Luis. Dicho decreto establece que la Sociedttgetotalmente exenta del pago de
derechos de importacion y de todo otro derechou@sip especial o gravamen a la

importacién o con motivo de ella con exclusion ae tasas retributivas de servicios hasta
un monto maximo de U$S 33.869.340 de valor FOB.

En el mes de junio de 2007 la Sociedad interpus® elnluzgado Federal de San Luis una
accion declarativa de inconstitucionalidad a finqglee las sucesivas acreditaciones que
realiza anualmente la AFIP contemplen en la cuemtdente computarizada, que refleja los
costos del proyecto promovido, la reexpresion gtaven la Resolucion (M.E.) 1.280/92
conforme a la normativa aplicable (art. 14, ing art. 16 de la Ley Nro. 23.658) desde el
afio 2002 inclusive y hasta la efectiva utilizacitinlos bonos. Asimismo, y en el mismo
sentido, el 20 de junio de 2007 el juez interviteedio lugar a una medida cautelar
innovativa requerida por la Sociedad hasta queis@arscie el proceso judicial, permitiendo
aplicar la reexpresién descripta. En virtud deataparo, y considerando la opinion de sus
asesores legales, la Sociedad ha utilizado boruilsides de la AFIP por IVA compras
correspondientes a la actualizacion de la cuent@ente computarizada por un monto de
aproximadamente 148 millones.

GARANTIAS OTORGADAS

El Directorio de la Sociedad aprob6 en el afio 28l0dtorgamiento de una garantia en
forma conjunta e incondicional con Leitesol Indiase Comercio S.A. y Promas S.A.
sobre las obligaciones negociables emitidas porsatiedad controlante Mastellone
Hermanos Sociedad Andnima conforme al Contratoideidomiso de fecha 22 de octubre
de 2004 (el “Indenture I).

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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Con fecha 4 de mayo de 2010 el Directorio de lae€sladl resolvié que ésta se constituya
en subsidiaria fiadora de Mastellone Hermanos SadieAndnima con respecto a la
refinanciacion de la mayor parte de su deuda fieaacEl proceso de canje concluyé el 7
de mayo de 2010 conforme al Contrato de Fideicamige junto con su primer
Suplemento firmado el 26 de julio de 2010 consétugl “Indenture 11”.

Con fecha 29 de noviembre de 2010 el Directoridad&ociedad resolvid que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonendros Sociedad Andnima con respecto
a las obligaciones negociables Clase E emitidadgpepciedad controlante conforme al
Contrato de Fideicomiso de fecha 21 de diciembr20d®, con vencimiento en 2013 por
hasta U$S 30 millones.

CONTRATO LOGISTICA LA SERENISIMA S.A.

Con fecha 8 de febrero de 2005 el Directorio acept oferta de servicios industriales y
comerciales formulada por Logistica La Serenisinfa $Logistica”). Logistica provee
tratamiento térmico de productos lacteos y tamisiémvicios de logistica comercial, de
almacenamiento y deposito, conservacion de produdt@nsporte, administracion vy
atencion de clientes y gestion de cobranzas (ex@&spel caso de ventas a establecimientos
industriales, licitaciones publicas y exportacignes| acuerdo tendra vigencia hasta el 1°
de octubre de 2040. Si se rescindiera antes ssagastificada, Mastellone Hermanos S.A.
y sus subsidiarias deberan indemnizar a Logistodt$S 50 millones.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 8 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de
Mastellone San Luis Sociedad An6nima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakzsclora de Mastellone San Luis Sociedad
Anonima, de acuerdo con lo dispuesto por el indebart. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, hemos efectuado una revisigtada de los documentos detallados en
el capitulo | siguiente. La preparacion y emisioa kbs documentos citados es una
responsabilidad del Directorio de la Sociedad ercejio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documemntdsase al trabajo realizado con el alcance
que se menciona en el capitulo Il.

) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de maez@@il3.

b) Estado de resultados correspondiente al pedsgecial de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2013.

c) Estado de evolucién del patrimonio neto corraedpmnte al periodo especial de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013.

d) Notas 1 a 8 correspondientes a los estadoshtestpor el periodo especial de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013.

I) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lana® de sindicatura vigentes establecidas por
la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Aigarde Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revid®rnos documentos detallados en el
capitulo | se efectie de acuerdo con las normasidiéoria vigentes para la revision limitada de
estados contables correspondientes a periodosneders, e incluya la verificacion de la
congruencia de los documentos e informacion rewsamn la informacion sobre decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacidiclties decisiones a la Ley y los estatutos en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredoardentos detallados en el capitulo |, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoregrags Deloitte S.C., quienes emitieron su
informe, con observaciones, de acuerdo con lasa®we auditoria vigentes en la Republica
Argentina para la revision limitada de estadosalaes de periodos intermedios con fecha 8 de
mayo de 2013. Nuestra revision incluyo la verifidacde la planificacion del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimseaplicados y de los resultados de la
revision limitada efectuada por dichos profesionale
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Una revision limitada consiste principalmente ericap procedimientos analiticos a la
informacién contable y en efectuar indagacionesadsponsables de las cuestiones contables y
financieras. El alcance de esta revision es sustarente menor al de una auditoria de estados
contables, cuyo objeto es la expresion de una @pide los estados contables tomados en su
conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opin@&ado que no es una responsabilidad de los
miembros de la Comision Fiscalizadora efectuaoetrol de gestion, la revision no se extendio

a los criterios y decisiones empresarias de laerstg areas de la Sociedad, cuestiones que son
de responsabilidad exclusiva del Directorio.

[l) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se menciona en la nota 1, los estadosgiest al 31 de marzo de 2013 han sido
preparados para su consolidacion con los estadotabtes de la sociedad controlante,
Mastellone Hermanos Sociedad Anonima. Dado el pitpdparticular de estos estados
contables, la Sociedad no ha considerado necéasgmiasentacion de toda la informacion bésica
y complementaria requerida por las normas contgiefesionales vigentes en la Republica
Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceigesen el capitulo I, que no incluy6 todos
los procedimientos necesarios para permitirnosesgpruna opinion sobre los estados contables
objeto de esta revision, estamos en condicionesatéfestar que los estados contables al 31 de
marzo de 2013 detallados en el capitulo | de afbenne:

a) contemplan todos los hechos y circunstancias sigtifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) no hemos tomado conocimiento de ninguna modificagigortante que deba hacerse a
los estados contables adjuntos, detallados erplrsaalos a) a d) del capitulo I, para que
los mismos estén presentados de conformidad carotasas profesionales vigentes en la
Republica Argentina, excepto por lo indicado ecagitulo 111.

Finalmente, informamos que los estados contablpmtad surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad, los que se encuentrawligggtes de transcripcion a los libros
rubricados. El estado de resultados corresponaepgtiodo especial de tres meses cuyo inicio
no es coincidente con el del ejercicio de la Sadegor lo cual surge de la compilacion de la
informacién de los registros contables por el ghriespecial que abarca.

Buenos Aires, 8 de mayo de 2013

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obraografiadas en los estados contables de
Mastellone San Luis Sociedad Anonima al 31 de mdezd013 desde la pagina 1 a 16.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

DELOITTE S.C.

(Registro de Asociaciones Prof. Universitarios
C.P.C.E.C.AB.A. -Tomo 1, Folio 2)

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



