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ACTA DE LA COMISION FISCALIZADORA  05/11/2020

A los 5 dias del mes de noviembre de 2020, siendo las 10.57 horas se celebra la presente
reunién de Comision Fiscalizadora “a distancia” de Mastellone Hnos. S.A. (la “Sociedad”’). La
presente se realiza en esta medalidad por razones de fuerza mayor, al encontrarse vigente el
aisiamienta obligatorio dispuesto por el Gobierno Nacional, a rafz de la pandemia del COVID-
19, hecho de publico y notorio conocimiento, Se utiliza el sistema de videoconferencia
“Microsoft Teams”, el cual es de acceso gratuito para los participantes del acto, por aplicacion
de lo dispuesto por el Articulo 158 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, y por la
Disposicion 30/2020 de [a Direccién Provincial de Personas Juridicas de ia Provincia de Buenos

Aires.

Actla como secretario de Actas el Dr. Joaquin Ibafiez quien se identifica y solicita a los
miembros de la Comision Fiscalizadora participantes que también se identifiquen y expresen su
presencia por el sistema de comunicacién simultanea {(sonido, imdgenes y palabras) deiando

constancia del lugar donde se encuentran.

A continuacidn, se procede a tratar el siguiente Orden del Dia: 1) Convocatoria para la
realizacién de la reunion a distancia, existencia de conformidades y oposiciones expresas. 2)
Consideracion del quorum para sesionar. 3) Descripcién del medio o plataforma digital utilizada
para la realizacién del acto, y las condiciones de conservacion de las constancias. 4) Emisién del
informe de la Comisidn Fiscalizadora con respecto al balance trimestral de la Sociedad, por el
periodo especial de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2020.

Se pasa a considerar el punto 1) del Orden del Dia. El Dr. loaquin lbafiez manifiesta que todos
los integrantes de la Comision Fiscalizadora han prestado su conformidad para la celebracidn a
distancia de la presente reunidn, no habiendo existido oposiciones, lo cual es ratificado por los

miembros.

Se pasa a considerar el punto 2) del Orden del Dia: Hallandose presentes la mayoria de los
miembros titulares, se concluye que existe quorum suficiente para sesionar vélidamente.

Se pasa a considerar el punto 3) del Orden del Dia:

Seguidamente el Dr. Joaguin lbafiez deja constancia que: (i) la Sociedad garantizd a todos los
miembros de la Comisién Fiscalizadora, el libre acceso a esta reunidn, con voz y voto, {ii} el
canal de comunicacion -Microscft Teams- que estan utilizando permite la transmision
simultanea de sonido, imagenes y palabras en el transcurso de toda la reunidn, como su
grabacion en soporte digital, (iii) en la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y
estatutaria, se informé de manera claray sencilla el canal de comunicacién elegido y su modo
de acceso y cudl es el procedimiento sstablecido para la emision del voto a distancia; {iv)
precedentemente se ha dejado constancia en esta acta de los presentesy el caracier en que
participan; (v} la Sociedad conservara una copia en soporte digital de Ia reunién por el término
de cinco (5) afios, 1a que estard a disposicion de cualquier miembro de la Comision Fiscalizadora
que la solicite; (vi) los miembros de la Comision Fiscalizadora se encuentran habilitados para
ejercer sus atribuciones durante todas las etapas de esta rgunion, velando por el debido
cumplimiento a las normas legales, reglamentarias y estatutarias correspondientes; y {vii} el
desarrollo y las decisiones que se adopten en esta reunién serdn transcriptas en el
correspondiente Libro de Actas de Comision Fiscalizadora, dejandose constancia de las
personas que participarot.




Seguidamente se pasa a considerar el punto 4), que es el Gltimo del Orden dei Dia:

El Dr. Joaquin Ibafiez manifiesta que, como es de conocimicnto de los restantes miembros, se
ha dado término a les tareas de revisién de los Estados Contables de Mastellone Harmanoes S.A.
por el periodo especial de 9 meses finalizado al 30 de septiembre de 2020. Contintta diciendo "
que el borrador de los mismos fue oportunamente sometido por ei Directorio a la
consideracion de esta Comisidn Fiscalizadora. Agrega que analizados dichos estados contables,
como asi también el informe de tos auditores presentado por Deloitie & Co. S.A., debe
resolverse sobre la emision del Informe de esta Comisidn Fiscalizadora, v gque dado que el
Directorio aprobd la versién preliminar analizada, se propone suscribir dicha documentacian,

Ei Cdor. Cmar Spinelli manifiesta que en términos generales presta conformidad con lo

- expuesto en la documentacion contable que corresponde al periodo de nueve meses finalizado
el 30/09/2020. Sin perjuicio de ello, desea expresar su disenso cen; {i) todas las calificaciones o
juicios de valor incluidos en dicha documentacién, sobre los efectos de la aplicacién del Ajuste
por Inflacidn dado que es exigido por la Resolucién General 777/18 de fa Comisidn Nacional de
Valares; (ii} las politicas y los criterios contables utilizados para la preparacion de la informacién.
por segmentos detalladas en la nota 22 a los Estados Financieros Intermedios Condensados y
notas concordantes; y (iii} la clasificacion como excepcionales de los gastos descriptos en ia
Nota 3.23 a los Estados Financieros al 31/12/2019 y notas concordantes. En este estado, el
Cdor. Gabriel Grosso adhiere a lo expresado por el Cdor. Spinelli.

Analizada la documentacién que en borrador fuera presentada a esta Comisién Fiscalizadora, e}
Dr. Ibafiez informa que debe proceder a la aprobacidn del informe de la Comisidn Fiscalizadora
sobre los aludidos estados contables, cuyo borrador fue circulado con anterieridad entre los
presentes, por o que se resuelve omitir su lectura, dejdndose constancia que queda transcripto
seguidamente,

IMFORME DE LA COMISION FISCALTZADORA

A los Sefiores Accionistas de
Mastellone Hermanos Sociedad Andnima

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Mastellone Hermanos Sociedad Andnima, de
acuerdo con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades MO 19.550 y las normas reglamentarias sobre

inforimacion contable de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos efectuado una revision de ios documentos
detallades en el capitulo I siguiente.

1. DOCUMENTOS GBIETO DE LA REVISION
a) Estados financieros intermedios consolidados condensadas:

. Estado intermedio conseclidado condensade de situacién financiera al 30 de septiembre de 2020.

. Estado intermedio consolidado condensado de gananeias o pérdicas v otros resultados integrales por el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2020.

. Estado intermedio consolidado condensado de cambios en el patrimonio por el pericdo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2020.

. Estado intermedio consolidado condensado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado .
el 30 de septiembre de 2020.

. Notas 1 & 26 correspondientes a los estados financieros intermedios censclidades condensados por e ;
periodo de nueve meses terminado el 30 de sepliembre de 2020. o

b) Estados financieros intermedios separados condansados:
- Estado intermedio separado condensado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2020.

. Estado intermedio separado condensado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales por el
periodo de nueve mesas terminado ef 30 de septiembre de 2020.

® Estado intermedio separado condensado de cambios cn el patrirncnio por el pericdo de nueve meses
terminadce el 30 de septiembre de 20720.

. Estado intermedio separado condensado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado ef
20 de septiembre de 2020.

. Notas 1 & 27 correspondientes a los estados financieros intermedics separados condensados por o
periodo de nueve meses terminado el 30 de saptiembre de 2020.
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¢} Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de
2020, requerida por el articulo 12 del Capitulo III, Titulo IV de las Normas de |a Comision Nacional de Valores
(N.T. 2013).

¢} Resefia informativa consolidada, establecida por la Resolucion General N° 368/01 y modificatorias de la
Comisicn Nacional de Valores, por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2020.

Las cifras v otra informacién correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2019 y el
pericdo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 reexpresadas en moneda de septiembre de 2020
de acuerdo a !o sefialado en la nota 2.1 a los estados financieros consolidadas vy separados condensados adjuntos
son parte integrante de los estados financieros intermedios mencionados precedentemeante en jos apartados a) y
b) v se las presenta con el propdsite de gue se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra
informacidn del periodo intermedio actual,

II. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD EN RELACION CON LOS ESTADOS
EINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS Y SEFARADOS CONDENSADOS

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
intermedios consolidados y separados condensados de la Sociedad de acuerdo can las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su normativa, y
por lo tanto es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios consolidados y
separados condensados adjuntos, de acuerda con la Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informacién
financiera intermedia”. Asimismo, el Directoric de la Sociedad es responsable del contro!l internc que coensidere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

III. RESPONSASBILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuasira revisién fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Rasolucion
Técnica NO 15 (medificada por la Resolucidn Técnica N°45) de la Federacidén Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas. Dichas normas requieren gue la revision de los estados financieros intermedios
consalidados y separados condensados detaltados en el capitulo 1 se efectie de acuerdo con as normas aplicables
a encargos de revisién de estados financieros de periodos intermedios, e incluye la verificacion de la congruencia
de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, vy la
adecuacién de dichas decisiones & la Ley y los estatutes, en lo relative a sus aspectos formales vy documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallades en los apartados a) y b} del capituio I,
hemos revisado la revision efectuada por los auditores externcs, Deloitte & Co. S.A., quienes emitiercn sus
informes de revisidén con fecha 5 de noviembre de 2020, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo
referide a encargos de revision de estados f{inancicros de periodos intermedics. Dicha revision incluyd la
verificacién de la planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicadss, y de los resultados de la revision efectuada por dichos profesionales. Los preofesionaies mencionados
han llevado a cabo su revisidn de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisidon (NIER)
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través de la Resolucién
Técnica N° 3372012, tal como fueron aprobadas por e Consegjo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramienta (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacién Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigia
en inglés). Bichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revisién de los estados financieros de pericdos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a
las personas responsables de los temas financieros y contahles, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisién tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de gue tomemos conocimiento de todos los temas significativos
gue padrian identificarse en una auditorfa, En consecuencia, no expresamos opinién de auditoria.

Dado gue no es respensabilidad de los miembros de la Comision Fiscalizadora efectuar el control de gestion, la
revisién no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Scciedad, cuestiones
aue son responsabilidad exclusiva del Directorio.

En relacion con la Informacién adicional a las notas a los estados financieros requerida por el articulo 12 del
Capitulo LI, Titulo IV de las Normas de la Comision Maciona: de Valores (N.T. 2013) vy la resefa informativa
consolidada por el periodo de nueve meses terminado ¢l 30 de septiembre de 2020, mencicnadas en las apartados

. c) y d), respectivamente, del capitulo I, hernos constatado que la informacién adicional contenga la informacion

requerida v, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en ambes decumentos citados, en lo que
sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos concuerden con los registros contables de
la Sociedad y otra documentacién pertinente.

IV. CONCLUSION

Sabre la base de nuestra revision, con el alcance gue expresamos en el parrafo anterior, nada ilamé nuestra
atencion que nos hiciera pensar que jos estados financleros intermedios consolidados y separados condensados
adjuntos de Mastellene Hermanos Sociedad Andnima correspondientes al periodo de nueve meses terminado el 30
de septiemhre de 2020 no estan presentacdos, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la Norma

Internacicnat de Contabilidad 34,

V. PARRAFO DE ENFASIS
Sin modificar nuestra conclusion, queremes enfatizar |a informacion incluida en las notas 2.5 y 11 a los estados
financieros intermedios consolidados y separados condensados, donde se menciona, respectivamente, que:

a) Nota 2.5 a ios estados financieros intermedios consolidados condensados:

"Al 30 de septiembre de 2020, la Scociedad presenta capital de trabajo negative por 6,7 mil millones,
ocasionado principalmente por la clasificacién como corriente en el presente clerre trimestral de la deuda
financiera por Obligaciones Negociables por U$S 199,7 millones con vencimiento en julio de 2021. La
Direccidn y la Gerencia de la Sociedad consideran que existe una probabilidad razonable de efectuar ia
refinanciacién ‘o cancelacidn de dicha deuda en su vencimiento y, por lo fanto, que no exisle una
incertidumbre material que genere dudas significativas sobre la capacidad de fa Sociedad para continuar como
una empresa en marcha. En este sentido, en fa evaluacion efectuada por la Direccion y la Gerencia de la
Sociedad se ha considerado como factores de juicio criticos i) que la Sociedad tiene acceso a lineas de
financiamiento bancario; i) que mantiene un contacto frecuente con bancos e inversores lo cual es de suma
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utilidad parg.gonocer; la situacion del mercado de deuda Y la opinién gue los mismos tienen de fa Sociedad; iif)
que recurrir-al mercadc de capitales de Argentina serd siempre una opcién disponible para la Sociedad,
especialmente considerando fa cantidad v monto de las recientes operacioncs registradas en el mismo; v, iv)
que la Repdblica Argentina reestructurd en septiembre pasado la deuda externa emitida hajo jey extranjera
con los principales acreedores externos, hecho gue generaria condiciones financieras méas favorables para las
empresas privadas argentinas que deseen salir al mercade internacional para refinanciar, reestructurar u
obtener nuevos financiamientos.”

Nota 2.5 a los estados financieros intermedios separados condensados:

)

VI.

a}

b)

c)

d)

"Al 30 de septiembre de 2020, la Sociedad presents capital de trabajo negativo por 8,9 mil millones,
ocasionado principalmente. por la clasificacion como corriente en ef presente clerre trimestral de la deuda
financiera por Obligaciones Negociables por USS 199,7 miffones con vencimiento en julioc de 2021. ta
Direccién y la Gerencia de fla Scciedad consideran que existe una probabilidad razonable de efectuar la
refinanciacicn o cancelacién de dicha deuda en su vencimiento y, por lo tanto, que no existe una
incertidumébre material que genere dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
una empresa en marcha. £n este sentido, en la evaluacion efectuada por la Direccidn y la Gerencia de Ja
Sociedad se ha consideraco como factores de juicio criticos i) que la Sociedad tiene acceso & lneas do
financiamiento bancario; ii) que mantiene un conlacto frecuente con bancos e inversores fo cual es de suma
utilidad para conocer Ia situacién del mercado de deuda y fa opinidn que los mismos tienen de la Sociedad; iii)
que recurrir al mercado de capitales de Argentina sers sfempre una opcidn disponible para la Sociedad,
especialmente considerando fa cantidad y monto de las recientes operaciones registradas en el mismo; y, iv)
que la Republica Argentina reestructuré en septiembre pasado la deuda externa emitida bajo jey extranjera
con los principales acreedores externos, hecho que generaria condiciones financieras mas favorables para fas
empresas privadas argentinas que deseen salir al mercado internacional para refinanciar, reestructurar u
obtener nuevos financiamientos.”

‘el 3 de julio de 2021 se producird el vencimiento de las Obligaciones Negociables por un capital de U$S
199.693.422 emitidas por Mastelfone Hermanos S.A. en julio de 2014. El Directorio e fa Sociedad, se
encuentra analizando las distintas alternativas de financiamiento posible de forma tal de cumplir con todas fas
obligaciones. Por lo fanto, Ia posibilidad de cancelar ia deuds por Obligaciones Negociables en su vencimiento
dependerd de que se llegue a un acuerdo con los actuales acreedores o encontrar otras fuentes afternativas de
financiacion.”

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Las cifras de los estados finangieros intermedios consalidados condensados mencionados en el apartado a)
del capitulo I de este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidacién establecidos por las
Normas Internaciorales de Informacién Financiera a partir de los estados financieros intermedios separados
condensados de las sociedades que integran el grypo ecepdmice, las que se detallan en ja nota 2.4.

Con respecte a la Resefla informaliva consolidada y &.la Informacién adicional requerida por el articuio 12,
del capitulo 1H, Titule IV de las normas de la Cornisidn Nacional de Vatores {(N.T. 2013), mencionados en ics
acapites ¢) y d) del capitulo I, en lo que es materia de nuestra competencia, nc tenemos observaciones que
formular.

Adicionalmente, informamos que las cifras de los estados financieros intermedios condensados adjuntus
surgen de los registros contables de la Sociedad los gque, en sus aspectos formales, han sido llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Manifestamos asimismo que durante el perfode hemos realizado, en cuanto correspondian, las tareas
previstas por el articulo 294 de la Ley NO 19.550, incluyendo fa asistencia a reuniones del Direclorio Yy
Asambleas de Accicnistas.

General Rodriguez, Provincia de Buenos Aires, % de noviembre de 2620

Finalmente, el Dr. Joaquin Ibaflez, manifiesta que debe procederse a la designacion de un

miembro de este drgano social, a efectos de que suscriba el informe precedente, los fihras, v

toda documentacion relacionada. Luego de un breve intercambio de ideas, por unanimidad se

resuelve que el Dr. Joaquin Labougle y/o el Dr. Joaquin Ibafiez, en forma indistinta y tan pronto

como sea posible en virtud de lo indicado en el encabezamiento de la presente, suscriban el

informe emitido por esta Comisién Fiscalizadora, como asi también los libros sociales y toda la

documentacién relacionada con los estados financieros por el periodo en cuestion.

No habiendo mas asuntos que tratar, se da por finalizada la presente, siendo fas 11.00 horas.

Joaquin lbafiez Gabriel-Grosso Omar Spinelli



