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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados contables de periodos intermedios)

A los sefiores Presidente y Directores de

Promas Sociedad Anénima

Domicilio legal: Ruta Provincial 25, Km. 13, La o
Provincia de La Rioja

Informe sobre los estados contables de periodo imbeedio

1.

Identificacion de los estados contables intedios objeto de la revision

Hemos revisado los estados contables intermedipsitad de Promas Sociedad Anonima (en
adelante, mencionada indistintamente como “Promas 8 la “Sociedad”), que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 30 de junio G&42 el estado de resultados y el estado de
evolucion del patrimonio neto correspondientesesiqulo de seis meses terminado en esa fecha,
asi como la informacion explicativa incluida en tastas 1 a 9 (las notas 1 y 2 describen las
principales politicas contables utilizadas en leppracion de los estados contables intermedios
adjuntos).

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad enac&én con los estados contables
intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable dedagpacion y presentacion razonable de los
estados contables intermedios adjuntos de confadmatn las normas contables profesionales
argentinas, como asi también del control interne gonsidere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de inaoress significativas.

. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalasitn sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llesackibo nuestra revisidn de conformidad con
las normas de revision de estados contables dedpsrintermedios establecidas en la seccién IV
de la Resolucion Técnica N° 37 de la FederacioreAtiga de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamagdpgerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodesiedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deelnast financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientosreldsion. Una revisién tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditorigor, consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todostdosas significativos que podrian

identificarse en una auditoria. En consecuencigxpoesamos opinidén de auditoria.

Deloitte S.C. — RAPU — CPCECABA - T°1 F°2



4. Fundamento de la conclusién con salvedades

Tal como se indica en la nota 1.a), los estadosabtes al 30 de junio de 2014 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pam@ossolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante, Mastellone Hermanos Sociéaeihima. Dado el propdsito particular de

estos estados contables, la Sociedad no ha comdaderecesaria la presentacion de toda la
informacion béasica y complementaria requerida pas hormas contables profesionales
argentinas.

5. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto paféatos de la situacion descripta en el capitulo 4
precedente, estamos en condiciones de manifestar ngu se nos han presentado otras
circunstancias que nos hicieran pensar que los@stontables intermedios adjuntos de Promas
S.A. correspondientes al periodo de seis mese$izéida el 30 de junio de 2014 no estan
presentados en forma razonable, en todos sus aspghificativos, de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglapntarios

a) Las cifras de los estados contables intermediogntmj surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad que se encuentran pdediete transcripcion en los libros
rubricados.

b) Segun surge de los mencionados registros contabbetiares de la Sociedad, el pasivo
devengado al 30 de junio de 2014 a favor del Setertegrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionaseendia a $392.961 y no era exigible a
esa fecha.

La Rioja, 6 de agosto de 2014

DELOITTE S.C.
(Registro de Asociaciones Prof. Universitarios
C.P.C.E.C.ABB.A. -Tomo 1, Folio 2)

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricul@d4.2
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PROMAS SOCIEDAD ANONIMA

Ruta Provincial 25, Km. 13 — La Rioja, ProvincialdeRioja
Actividad principal de la Sociedad: Explotacion@mgcuaria
Fecha de constitucién de la Sociedad: 2 de septeedd 1993

Fecha de inscripcién en el Registro Publico
de Comercio: 3 de diciembre de 1993

Numero de Registro en la Direccion General
de Inspeccion de Personas Juridicas: Expediente N° B-2-4-00167-0-93

Ultima modificacion del estatuto: 20 de noviembee2@12 (inscripcion en
tramite)

Fecha de finalizacién del contrato social: 3 deedibre de 2092

Sociedad controlante: Nota 4

EJERCICIO ECONOMICO N° 22
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2014
(periodo de seis meses)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

...Suscripto e integrado...
(en valores nominales)
Acciones ordinarias, hominativas, no endosables/de
100 y de 1 voto c/u 100.000.000

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu239



PROMAS SOCIEDAD ANONIMA

N° de inscripcion en el Registro Publico de ConwerEixpediente N° B-2-4-00167-0-93

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2 014

(en pesos — nota 1.a)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos
Bienes de cambio (nota 3.b)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.c)
Activo por impuesto diferido (nota 3.d)
Bienes de cambio — anticipos a proveedores (nota 9)
Bienes de uso (nota 3.e)
Total del Activo no Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (incluye 1.729 con sociedad controlantga 4.1.b)
y 19.898 con sociedades relacionadas - nota 4.2.a)

Remuneraciones y cargas sociales

Fiscales
Total de Deudas y del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones
Total del Pasivo no Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

892.901
3.639.904
284.576
2.162.107

6.979.488

11.355.532

17.763.224
48.377.184

77.495.940

84.475.428

1.067.736
1.481.511
146.736

2.695.983

1.020.815

1.020.815

3.716.798

80.758.630

84.475.428

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esd@s

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 6 de agosto de 2014

se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricul89.2
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JOSE A. MORENO
Presidente



PROMAS SOCIEDAD ANONIMA

N° de inscripcion en el Registro Publico de ConwerEixpediente N° B-2-4-00167-0-93
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

(en pesos — nota 1.a)

Resultado por actividad agricola:
Ingresos de la actividad agricola
Costo de produccion agricola
Subtotal - Pérdida por actividad agricola

Resultado por actividad industrial:
Ventas netas (nota 3.f)
Costo de las mercaderias vendidas
Subtotal - Ganancia por actividad industrial

Subtotal - Pérdida bruta

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros gastos

Total de gastos operativos
Subtotal — Pérdida

Resultados financieros y por tenencia
- Generados por activos:

Resultado por tenencia de bienes de cambio
- Generados por pasivos:

Intereses

Diferencia de cambio

Otros ingresos y egresos, netos

1.910.853
(17.473.156)

(15.56303)

5.403.649
(5.065.707)

337.942

(15.224.361)

(52.027)
(2.011.769)
(893.117)

(2.956.913)

(18.181.274)

2.1%8

536
78.415

(2.331.249)

Subtotal - Pérdida antes de impuesto a laagancias

Impuesto a las ganancias (nota 3.9)

PERDIDA NETA DEL PERIODO

(19.811.396)

(19.811.396)

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de estd@st

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

JOSE A. MORENO
Presidente

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte

DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — MatricuR84
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PROMAS SOCIEDAD ANONIMA

N° de inscripcién en el Registro Publico de ConmerExpediente N° B-2-4-00167-0-93

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
(en pesos — nota 1.a)

........ Aportes de los accionistas...... Total Resultados Total
...acumulados...
Capital Aportes irrevocables Resultados no
suscripto para futura asignados
suscripcion de
acciones
Saldos al 31 de diciembre de 2013 100.000.000 0.540 107.570.040 (19.882.963) 87.687.077

Aportes irrevocables segun actas del
Directorio de fechas 28 de eneroy 5y 31 de
marzo de 2014 (nota 5) 6.847.658 6.847.658 6.847.658
Resolucién de la Asamblea de Accionistas del
23 de abril de 2014 (nota 5):
- Absorcion de resultados acumulados (10.000.000) (10.000.000) 10.000.000 -
Aportes irrevocables segun actas del
Directorio de fechas 30 de abril, 30 de

mayo y 30 de junio de 2014 (nota 5) 6.035.291 6.035.291 6.035.291
Pérdida neta del periodo (19.811.396) (19.811.396)
Saldos al 30 de junio 2014 100.000.000 10.452.989 110.452.989 (29.694.35980.758.630

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de estd@st

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de agosto de 2014 se ad¢iem documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu234
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PROMAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
(en pesos)

1. ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMNADO EL
30 DE JUNIO DEL 2014 Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

a) Estados contables por el periodo de seis mesemésionel 30 de junio de 2014

Los estados contables de la Sociedad al 30 de ROld han sido preparados al solo
efecto de ser utilizados para su consolidacion losnestados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Andénjpoa,lo que no se ha considerado
necesaria la presentacion de toda la informaciéithd& complementaria requerida por las
normas contables profesionales argentinas.

b) Actividades de la Sociedad

La Sociedad se constituyé el 2 de septiembre d&. EFd9royecto consiste en la operacion
de una explotacién agropecuaria en la provincibadRioja.

Durante el ejercicio economico finalizado el 31 dieiembre de 2004, la Sociedad

considerd reunidas las condiciones para acreditgsubsta en marcha de la planta de
fabricacion de aceite. Asimismo, con fecha 31 dereenle 2008 se produjo la puesta en
marcha del proyecto de plantacién de olivos.

Con fecha 24 de mayo de 2002, el Directorio dedaieglad aprobd la ejecucion de un
plan de forestacion de 600 hectareas con espegiiwas Dicho plan comenzé en junio de
2002 y se concluy6 con la recepcion llave en mankadorestacion lograda en diciembre
de 2004 y 2005.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad han arago flujos de fondos proyectados
para los ejercicios futuros en funcion de las édaides de la Sociedad. De acuerdo con
dichos flujos de fondos proyectados, el Directorita Gerencia han estimado que los
valores de los activos a largo plazo seran recdpsran los plazos proyectados. Desde su
inicio y hasta que el proyecto genere fondos siiteis, el grupo econdémico al cual
pertenece la Sociedad soporta financieramentegépio.

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34
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2. BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPALE S
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

Los presentes estados contables han sido prepasadegpuestos de acuerdo con las
Resoluciones Técnicas vigentes aprobadas por leer&@dn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“F.A.C.P§.EBegun fueron adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas dedeiritiia de La Rioja, vigentes y aplicables
a entidades no incluidas en el régimen de ofertdigaide la Ley Nro. 17.811 y que no hayan
optado por la aplicacién de las Normas Internadende Informacion Financiera o la Norma
Internacional de Informacion Financiera para pegagfimedianas Entidades.

En el caso de los activos no monetarios incorparattes del 1° de marzo de 2003, los costos
estdn expresados en moneda homogénea de febre&D0®e (segun las normas de la
Resolucién Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigerdatre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Los principales criterios de medicién empleadotagoreparacion de los estados contables son
los siguientes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos se haatenido a sus valores nominales. Los
pasivos incluyen la porcion devengada de los rado#t financieros pertinentes hasta el cierre
del periodo.

La Sociedad ha mantenido el saldo técnico del istoual valor agregado (crédito fiscal) a
largo plazo por su valor nominal, en razén de dueo resulta posible estimar objetivamente
los plazos en los que dicho saldo sera absorbidtiamie la generacion de débitos fiscales
provenientes de las operaciones de venta, y ii)existe una tasa que pueda vincularse
especificamente con este tipo de operacién.

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Puablico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34



b) Bienes de cambio

Se midieron de la siguiente manera:

- Bienes correspondientes al proceso industrial

- Productos terminados: se han medido a su costepteduccion. La totalidad de los costos
fijos se incluyen en el costo de produccién endajqie las situaciones de ineficiencia o
capacidad instalada ociosa han sido segregadas.

- Materiales y repuestos: han sido medidos a s cesreposicion.

Los valores asi determinados para los bienes dbicamo superan su valor recuperable al
cierre del periodo.

c) Bienes de uso

Las plantaciones, dado que no ha resultado posliiener su costo de reposicion, han sido
medidas a su costo original, expresado en monetdadénea.

El plan de forestacion descripto en la nota 1 (abdps en desarrollo) adicionalmente incluye
la activacion de intereses y diferencias de cambitespondientes a préstamos con la sociedad
controlante, obtenidos para la financiacién de ajolan.

Los restantes bienes de uso se encuentran medidoscasto de adquisicién expresado en
moneda homogénea, menos las correspondientes zawmties acumuladas que fueron

calculadas por el método de la linea recta en &dee porcentajes anuales que se detallan a
continuacion:

%

Inmuebles 2
Instalaciones 5y 10
Magquinarias y equipos 5y 10
Muebles y utiles 10
Rodados 20
Plantaciones 2
Perforaciones 5

Los valores residuales de los bienes de uso noraupml valor recuperable al cierre del
periodo.

d) Cuentas del patrimonio neto

Fueron realizados en efectivo y se encuentran sagos por los montos recibidos.

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34
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e) Cuentas de resultados

Las cuentas de resultados se expresaron a sugsalominales, excepto (i) los cargos por
activos consumidos (amortizaciones de bienes dequsose han registrado de acuerdo con el
valor en moneda homogénea de los respectivos activdii) el costo de las mercaderias

vendidas, en funcion del costo de reproducciéragdeihidades vendidas.

f) Impuesto a las ganancias

Las normas contables vigentes requieren la coigabibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Estierio implica el reconocimiento de
partidas de activos y de pasivos por impuesto idiferen los casos en que se produzcan
diferencias temporarias entre la medicion contgldke medicion fiscal de los activos y de los
pasivos, asi como los quebrantos impositivos reaines.

Asimismo, de acuerdo con las normas contables siarfales vigentes durante los ejercicios
anteriores la Sociedad ha considerado el valoduakide la reexpresion a moneda homogénea
efectuada entre enero de 2002 y febrero de 2008emida en la medicién contable de los
bienes de uso, como una diferencia permanenteeddotos del célculo del impuesto diferido.

El impuesto a la ganancia minima presunta es congpltario del impuesto a las ganancias,
dado que, mientras éste Ultimo grava la utilidaghdsitiva del ejercicio, el impuesto a la

ganancia minima presunta constituye una imposigiénima que grava la renta potencial de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%, ddamue la obligacion fiscal de la Sociedad
coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sinaggt) si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesttas ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier exeedehimpuesto a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que pugisrducirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

g) Uso de estimaciones en la preparacion de los estadables

La preparacion de los estados contables de acagerdtas normas contables vigentes requiere
que el Directorio de la Sociedad efectle estimasogue afectan la determinacién de los

importes de los activos y pasivos y la revelaciércantingencias a la fecha de presentacion de
los estados contables. Los resultados e import@esrgoueden diferir de las estimaciones

efectuadas para la preparacion de los estadoshtesita

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Puablico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34



COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTA DOS
CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el sigaien

Comunes 45.583
Valores a depositar 2.937.355
Sociedad controlante (nota 4.1.b) 648.926
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 8.040

Total 3.639.904

b) Bienes de cambio corrientes
El detalle de los bienes de cambio corrientes sigelente:

Bienes correspondientes al proceso industrial:

Productos terminados 1.680.364
Materiales y repuestos 481.743
Total 2.162.107

c¢) Otros créditos no corrientes

El detalle de los otros créditos no corrientesl eageiente:

Impuesto al valor agregado 11.353.287
Impuesto a la ganancia minima presunta 211495
Créditos fiscales diversos 2.245
Subtotal 13.277.027
Prevision para desvalorizacion del saleladpuesto
a la ganancia minima presunta (1.921.495)
Total 11.355.532

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34



d) Activo por impuesto diferido
El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

Diferencias temporarias de medicion
Quebrantos impositivos acumulados
Subtotal
Prevision para desvalorizacion del activo por iegta
diferido (1)
Total

(1) La evolucion de la prevision fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Cargo del periodo (nota 3.9)
Saldo al cierre del periodo

e) Bienes de uso
El detalle de los bienes de uso es el sigeie

Actividad industrial
Valores de origen
Inmuebles
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Subtotal

Amortizaciones acumuladas
Inmuebles
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Subtotal
Total actividad industrial

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte

DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)

Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu239
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(3.627.549)
29.874.664

26.247.115

(26.247.115)

(19.503.292)
(6.743.823)

(26.247.115)

690.989
1.941.658
3.289.555

5.922.202

(221.074)
(669.617)
(1.833.068)

(2.723.759)

3.198.443




Actividad agricola
Valores de origen

Inmuebles 4.651.715
Terrenos 2.398.129
Maquinas y equipos 14.530.562
Muebles y utiles 823.857
Rodados 1.908.252
Plantaciones 49.246.425
Instalaciones 3.682.750
Perforaciones 4.268.474
Algarrobos en desarrollo 1.839.876
Anticipo por compra de bienes de uso 1.313.022
Subtotal 84.663.062
Amortizaciones acumuladas
Inmuebles (2.342.507)
Maquinas y equipos (13.642.119)
Muebles y utiles (780.620)
Rodados (1.419.768)
Plantaciones (16.455.129)
Instalaciones (1.766.145)
Perforaciones (3.078.033)
Subtotal (39.484.321)
Total actividad agricola 45.178.741
Total bienes de uso 48.377.184
La evolucién del rubro bienes de uso fue la sigeien
Valor residual al comienzo del ejercicio 49.598.989
Altas del periodo 1.287.683
Bajas del periodo (1.074.222)
Amortizaciones del periodo (1.435.266)
Valor residual al cierre del periodo 48.377.184
f) Ventas netas de la actividad industrial
Ventas de bienes y servicios 5.410.180
Impuesto sobre los ingresos brutos (6.531)
Total 5.403.649

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34
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g) Impuesto a las ganancias

Quebranto impositivo — aumento 6.150.925
Variacion en diferencias temporarias de medicion 2.5E88
Subtotal 6.743.823
Aumento de la previsién para desvalorizacion
del activo por impuesto diferido (6.743.823)
Total -

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

a) Promas Sociedad Andénima es una sociedad contrgdadaMastellone Hermanos
Sociedad Andénima, cuyo porcentaje de participa@bi830 de junio de 2014 en el
capital accionario y los votos ascendia al 98,00%.

b) Los saldos al 30 de junio de 2014 con la sociedatt@lante son los siguientes:

Créditos por ventas 648.926
Deudas comerciales 1.729

c) Las operaciones con la sociedad controlante pperébdo de seis meses terminado el
30 de junio de 2014 fueron las siguientes:

Ventas de mercaderias 536.136
Servicios recibidos (4.200)

2. Sociedades relacionadas

a) Los saldos al 30 de junio 2014 con sociedadasiomadas son los siguientes:
Créditos por ventas

Mastellone San Luis S.A. 5.616

Con-Ser S.A. 2.424

8.040

Deudas comerciales

Mastellone San Luis S.A. 5.143
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 8.056

Con-Ser S.A. 6.699

19.898

b) No hubo operaciones con sociedades relacionadasl periodo de seis meses
terminado el 30 de junio 2014.

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Puablico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34
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5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2013 asizerad 100.000.000 y se encontraba
totalmente suscripto e integrado, encontrandoseaenite de inscripcion en la Direccion
General de Inspeccion de Personas Juridicas deidja Bl aumento de capital por
8.000.000 resuelto por la Asamblea General Extiaarih de Accionistas del 20 de
noviembre de 2012.

Con fecha 28 de enero de 2014, el Directorio dedeiedad aprobo aportes irrevocables
recibidos de los accionistas por un total de 2G1BD.

Con fecha 5 de marzo de 2014, el Directorio dedei€giad aprob6 aportes irrevocables
recibidos de los accionistas por un total de 3(@HD.

Con fecha 31 de marzo de 2014, el Directorio dedeiedad aprobd aportes irrevocables
recibidos de los accionistas por un total de 49.65

Con fecha 23 de abril de 2014 la Asamblea Generdin@ria de Accionistas aprobo la
absorcion parcial de resultados acumulados al ficiEembre de 2013 por 10.000.000 con
la cuenta “Aportes irrevocables para futura sus@dipde acciones”.

Con fecha 30 de abril de 2014, el Directorio d&éeiedad aprobd aportes irrevocables
recibidos de los accionistas por un total de 10@D.

Con fecha 30 de mayo de 2014, el Directorio dedeieslad aprob6 aportes irrevocables
recibidos de los accionistas por un total de 1(BHED.

Con fecha 30 de junio de 2014, el Directorio d&deiedad aprobd aportes irrevocables
recibidos de los accionistas por un total de 3B8b.

El capital social al 30 de junio de 2014 por 100.000 se encuentra totalmente suscripto
e integrado, habiendose inscripto el aumento déatggr 8.000.000 mencionado en el
primer parrafo de la presente nota con fecha 8mie de 2014.

6. REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

La Ley N° 22.021 y sus complementarias, Resoluci@enerales de la Direccion General
Impositiva Nros. 2.004/80, 2.895/92 y 3.754/94 g decretos Nos. 1.653/96 y 1.654/96,
que fusionan y adecuan parcialmente los Decretos. Nd@79/93, 1.880/93, 548/94,
341/95, 1.212/95 y 068/03 de la Provincia de Laj&Ripermiten a los inversores en
Promas Sociedad Andnima el diferimiento del pagoiel¢os impuestos nacionales.

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu239
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REINTEGRO DE RESERVA LEGAL

Por aplicacion del art. 70 de la Ley N° 19.550, poisneros resultados positivos que se
obtengan seran destinados a reintegrar la resege por un importe de 1.372, monto
aplicado a la absorcion de pérdidas acumuladasiestecdel ejercicio econdémico
terminado el 31 de diciembre de 2002.

GARANTIAS OTORGADAS

El Directorio de la Sociedad aprobd en el afio 280dtorgamiento de una garantia en
forma conjunta e incondicional con Leitesol Indiaser Comercio S.A. y Mastellone San
Luis Sociedad Anonima sobre las obligaciones netpbes emitidas por su sociedad
controlante Mastellone Hermanos Sociedad Anonimafocme al Contrato de
Fideicomiso de fecha 22 de octubre de 2004 (elettare 17).

Con fecha 4 de mayo de 2010, el Directorio de keiesiad resolvié que ésta se constituya
en subsidiaria fiadora de Mastellone Hermanos $adieAndnima con respecto a la
refinanciacion de la mayor parte de su deuda fieaacEl proceso de canje concluyo el 7
de mayo de 2010 conforme al Contrato de Fideicomig@e junto con su primer
Suplemento firmado el 26 de julio de 2010 consétugl “Indenture 11"

Con fecha 29 de noviembre de 2010, el Directoridad8ociedad resolvid que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonendeos Sociedad Anénima con respecto
a las obligaciones negociables Clase E emitidadgpeociedad controlante conforme al
Contrato de Fideicomiso de fecha 21 de diciembr20d®, con vencimiento en 2013 por
hasta U$S 30 millones.

Con fecha 2 de octubre de 2013, el Directorio dedeiedad aprobd otorgar un inmueble
de Promas en garantia a favor de la AdministraEigateral de Ingresos Publicos (AFIP)
por los diferimientos de impuestos realizados pardciedad controlante e invertidos en la
Sociedad, en reemplazo de las acciones de Promei®wadas por Mastellone Hermanos
Sociedad Andnima a favor del mencionado organidbicha modificacion en la garantia

se escrituré con fecha 15 de mayo de 2014 y fuzipta en el Registro de la Propiedad
Inmueble de La Rioja con fecha 17 de junio de 2014.

Con fecha 5 de junio de 2014, el Directorio dedai€dad resolvidé que ésta se constituya
en subsidiaria garante de Mastellone Hermanos &atiéAndnima con respecto a las

obligaciones negociables Clase F emitidas con f8ctha julio de 2014, con vencimiento

en 2021 por U$S 199,7 millones.

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Puablico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34
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CONTRATO DE COMPRA ANTICIPADA DE FUTURAS COSECHA S DE
ACEITUNAS Y ACUERDO DE EXPLOTACION

Durante el mes de julio de 2004, la Sociedad fiomd Establecimientos Agropecuarios
LAR S.A. (“LAR") un contrato de compra anticipada ks futuras cosechas de aceitunas
y acuerdo de explotacion de 400 hectareas ubicadata localidad de Miraflores,
departamento de Capayan, provincia de Catamarca.

El 12 de marzo de 2007 la Sociedad firmo un nuewatrato con Establecimientos
Agropecuarios LAR S.A. ampliando el cronograma patiyo y financiero y la cantidad
de hectareas a 480. Por medio de este documentoseAfdomprometia a entregar a lo
largo de la vida del contrato 97.800 toneladasce#unas. La vigencia establecida en este
nuevo contrato es desde la fecha de su firma tedtaalizacion de la cosecha del afo
2030. Como contrapartida de los desembolsos, ldae&mt recibird el 100% de la
produccion anual de aceitunas con un minimo ganahbi

El 29 de diciembre de 2011 la Sociedad firmo unvaueontrato con Establecimientos
Agropecuarios LAR S.A. con vigencia a partir dalelenero de 2012, dejando sin efecto
las cantidades minimas comprometidas a entregakAWRrsegun el contrato anterior. El
resto de los términos y condiciones del contratmaetienen vigentes.

El 30 de diciembre de 2011, y de acuerdo a la glaudgésima del Contrato de Compra
Anticipada y Acuerdo de Explotacién, la Sociedadtifité a Establecimientos
Agropecuarios LAR S.A. la suspension del pago dicipos mensuales, decision que fue
ratificada por el Directorio con fecha 28 de didmende 2012. Dicha suspension rigié a
partir del 1 de enero de 2013, y por el términd2ieneses consecutivos.

Posteriormente, con fecha 30 de diciembre de 2042 Sbciedad notificO a
Establecimientos Agropecuarios LAR S.A. una nuewspsension del pago de anticipos
mensuales a partir del 1 de enero de 2014 y ptérelino de 12 meses consecutivos,
retomandose los mismos a partir del 1 de ener®ilg. 2

Al 30 de junio de 2014 el saldo de anticipos ha sithsificado en no corriente por
17.763.224 en funcion a su plazo de aplicacion.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisidn Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de agosto de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

José E. Lema (Socio)
Contador Pudblico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu34
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Promas Sociedad Anonima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakzscora de Promas Sociedad Andnima,

de acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del2®4. de la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550, hemos efectuado una revision limitada dedlmcumentos detallados en el capitulo |

siguiente. La preparacion y emision de los docuoweritados es una responsabilidad del

Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus fume$ exclusivas. Nuestra responsabilidad es
informar sobre dichos documentos en base al trakajzado con el alcance que se menciona
en el capitulo Il.

l) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 30 de junio d&42

b) Estado de resultados correspondiente al periodeidemeses terminado el 30 de junio de
2014.

¢) Estado de evolucion del patrimonio neto correspemtdi al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2014.

d) Notas 1 a 9 correspondientes a los estados costabiesl periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2014.

Il) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lama® de sindicatura vigentes establecidas
por la Resolucién Técnica N° 15 de la FederaciogeAtina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren gueision de los documentos detallados en
el capitulo | se efectle de acuerdo con las nodeasuditoria vigentes para la revision limitada
de estados contables correspondientes a periotizmeédios, e incluye la verificacién de la
congruencia de los documentos revisados con lanaftion sobre decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichasahessa la Ley y los estatutos en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoregrars Deloitte S.C. quienes emitieron su
informe, con observaciones, de acuerdo con lasamie auditoria vigentes en la Republica
Argentina para la revision limitada de estadosaloies de periodos intermedios con fecha 6 de
agosto de 2014. Nuestra revision incluyé la veaifién de la planificacién del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procediméeaplicados y de los resultados de la
revision limitada efectuada por dichos profesiognale

Una revision limitada consiste principalmente erdicap procedimientos analiticos a la
informacion contable y en efectuar indagacionessaésponsables de las cuestiones contables
y financieras. El alcance de esta revision es sosttmente menor al de una auditoria de
estados contables, cuyo objeto es la expresidoma®pinion de los estados contables tomados
en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos talidpi Dado que no es una responsabilidad de
los miembros de la Comisién Fiscalizadora efectlacontrol de gestion, la revisibn no se
extendié a los criterios y decisiones empresariaslas diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusividedtorio.



[l1) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la nota 1.a), los estadosabtes al 30 de junio de 2014 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pacmssolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante, Mastellone Hermanos Soci@dédima. Dado el propdsito particular de
estos estados contables, la Sociedad no ha comdideecesaria la presentacion de toda la
informacion basica y complementaria requerida asmlormas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceaigasen el capitulo 1, que no incluyé todos
los procedimientos necesarios para permitirnos esgor una opinion sobre los estados
contables objeto de esta revisidon, estamos en conds de manifestar que los estados
contables al 30 de junio de 2014 detallados eagitulo | de este informe:

a) contemplan todos los hechos y circunstancias $igifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) no hemos tomado conocimiento de ninguna modificagi@portante que deba hacerse a
los estados contables adjuntos, detallados erpkrsaalos a) a d) del capitulo I, para que
los mismos estén presentados de conformidad carotasas profesionales vigentes en la
Republica Argentina, excepto por lo indicado eoagitulo Ill.

Finalmente, informamos que los estados contabl@snid concuerdan con los registros

contables auxiliares de la Sociedad que se enamepgndientes de transcripcion a los libros
rubricados los que, segln nuestro criterio, hasfecha de actualizacién han sido llevados en
sus aspectos formales de conformidad con las disposs legales vigentes y sus anotaciones
concuerdan con las de los auxiliares respectivos.

La Rioja, 6 de agosto de 2014

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obrangdafiadas en los estados contables de
Promas Sociedad Anénima al 30 de junio de 2014edesdagina 1 a 15.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

DELOITTE S.C.
(Registro de Asociaciones Prof. Universitarios
C.P.C.E.C.ABB.A.-Tomo 1, Folio 2)

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de La Rioja — Matricu234



