ACTA DE DIRECTORIO:         29/07/2014

En la Ciudad de Buenos Aires, a los 29 días del mes de julio de 2014, siendo las 16.00 horas, se reúnen en la sede social sita en la calle Juana Manso 555, Piso 3°, Oficina “A”, los señores miembros del Directorio de MASTELLONE HERMANOS SOCIEDAD ANÓNIMA, que firman al pie, con la asistencia del señor integrante de la Comisión Fiscalizadora, Dr. Joaquín Labougle. Preside la reunión el señor José A. Moreno, quien manifiesta que la presente reunión tiene por objeto dejar constancia en los libros societarios en carácter de declaración jurada del destino de los fondos producto de la emisión de las Obligaciones Negociables Clase F emitidas con fecha 3 de julio de 2014, con vencimiento en 2021, bajo el Programa Global de Obligaciones Negociables por U$S400.000.000, y del costo de tal emisión.

En este sentido, tal como fuera expuesto en el Suplemento de Precio dentro de la Sección “Destino de los Fondos” conforme con lo previsto en el artículo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Sociedad ha informado que destinaría la totalidad del producido neto proveniente de la colocación de las Obligaciones Negociables Clase F ofrecidas para (i) (a) para refinanciar deuda existente cubriendo los pagos en efectivo en concepto de capital e intereses a efectuar en virtud o respecto de la oferta de compra y canje que se lleva a cabo simultáneamente con tal colocación o derivados de obligaciones contenidas en las condiciones de tal oferta de compra y canje, y (b) para rescatar o cancelar cualquier deuda existente que no haya sido comprada o rescatada en la oferta de compra y canje y/o (ii) para capital de trabajo, inversiones de capital en activos físicos situados en Argentina o pagar deuda y/o (iii) para aportes de capital a sus sociedades controladas o vinculadas que utilizarán dichos aportes exclusivamente a los fines indicados en el anterior punto (ii).

Las deudas cuya cancelación anticipada se prevía correspondían a (i) deuda por obligaciones negociables y préstamo a tasa variable con vencimiento final en 2015, por un monto pendiente de pago al 31 de marzo de 2014 de US$ 30,4 millones, y (ii) deuda por obligaciones negociables y préstamos con vencimiento final en 2018, por un monto pendiente de pago al 31 de marzo de 2014 de US$  140.9 millones. Las condiciones de ambos tipos de deudas se encuentran detalladas en nota 9.1. de los estados financieros intermedios consolidados condensados  de la Compañía al 31 de marzo de 2014.

En uso de la palabra, el Sr. Presidente informa que el total de la emisión de las Obligaciones Negociables Clase F, ascendió a U$S 199.693.422. De dicho importe, U$S85.959.648 corresponde al canje de Obligaciones Negociables de Clase A y C con vencimiento en 2018 y U$S113.733.774, al ingreso efectivo de fondos. Este último importe ha sido afectado conforme a lo detallado en la correspondiente aplicación de fondos, la que es de conocimiento de los presentes y se anexa al acta de la reunión como Anexo A. Luego de un breve intercambio de opiniones el Directorio resuelve por unanimidad aprobar lo informado por el Sr. Presidente.

A conitnuación el Sr. Presidente informa que corresponde considerar el costo que ha tenido para la compañía la emision de sus Obligaciones Negociables Clase F, el que ha sido analizado en un infome que es de conocimiento de los presentes y que se adjunta al acta de la reunión como anexo B. Luego de un breve intercambio de opiniones el Directorio resuelve por unanimidad aprobar lo informado por el Sr. Presidente.

No habiendo más asuntos para tratar, se da por finalizada la reunión a las 18.00 horas previa lectura y aprobación del presente Acta, en prueba de lo cual los señores Directores presentes proceden a suscribirla a continuación.
José A. Moreno

Victorio B. Mastellone

José Mastellone

Carlos M. Agote

Antonino S. Mastellone 
      Joaquín Labougle
ANEXO A
INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE AFECTACIÓN DE FONDOS

(Art. 36 de la Ley N° 23.576 y sus modificatorias de Obligaciones Negociables)

I. Monto acreditado por la emisión de la Serie F de Obligaciones Negociables por un valor nominal de US$ 199.693.422 (dólares estadounidenses ciento noventa y nueve millones seiscientos noventa y tres mil cuatrocientos veintidós)
	Monto de la emisión
	
	U$S 199.693.422,00 

	Menos: canje de deuda
	
	U$S 85.959.648,00 

	Subtotal – Monto de los nuevos fondos
	
	U$S 113.733.774,00 

	Menos:
	
	

	Comisión de los bancos por los nuevos fondos
	
	U$S 1.307.938,40 

	Fondos depositados en el Banco Central de la República Argentina para el pago de la deuda a tasa variable con vencimiento final en 2015
	
	U$S 14.305.558,00 

	Total de origen de fondos netos transferido para el cierre de cambio de la operación 
	
	U$S 98.120.277,60 

	
	
	

	Tipo de cambio fecha de cierre del banco 
	
	8,137

	
	
	

	Importe neto acreditado en pesos el 3 de julio de 2014 en el Deutsche Bank, cuenta corriente N° 104008460008
	
	 $ 798.404.698,83


II. Aplicación de los fondos obtenidos por la emisión de la Serie F de Obligaciones Negociables por un valor nominal de US$ 199.693.422 (dólares estadounidenses ciento noventa y nueve millones seiscientos noventa y tres mil cuatrocientos veintidós)
	Referencia
	Concepto
	 Monto
(pesos) 

	1.
	Aplicaciones efectuadas hasta el 25 de julio de 2014
	557.233.787,59

	2.
	Aplicaciones a efectuar con posterioridad al 25 de julio de 2014
	241.170.911,24

	
	Total 
	798.404.698,83  


	1.
	Detalle de aplicaciones efectuadas hasta el 25 de julio de 2014
	Monto (pesos)

	
	
	

	a)
	Cancelaciones de deudas:
	

	a) 1
	Pago de Obligaciones Negociables que aceptaron la recompra en efectivo
	 298.847.368,74

	
	Pago de préstamo a tasa fija con vencimiento final en 2018 
	 102.785.562,24 

	
	Pago de préstamo a tasa variable con vencimiento final en 2015
	   33.349.682,12 

	
	Opción de compra sobre las Obligaciones Negociables que no aceptaron las propuestas de canje o recompra, importe transferido al agente de pago
	      58.976.847,62 

	a) 2
	Pago de deuda – banco local
	 11.043.668,49 

	a) 3
	Pago de prefinanciación de exportaciones – banco del exterior
	     26.049.655,80  

	b)
	Pagos de comisiones:
	

	
	Comisiones totales abonadas a colocadores
	    9.674.259,03

	c)
	Pago de impuestos:
	

	
	Retención a cuenta Impuesto sobre los Ingresos Brutos
	  3.996.167,62 

	
	Impuesto sobre los débitos y créditos bancarios
	  7.841.180,49 

	d)
	Honorarios y gastos varios:
	

	
	Honorarios abonados al 25 de julio de 2014
	         4.669.395,44

	
	1 - Total aplicaciones efectuadas al 25 de julio de 2014
	557.233.787,59   


	2.
	Detalle de aplicaciones a efectuar con posterioridad al 25 de julio 2014
	Monto (pesos)

	
	
	

	a)
	Intereses de la opción de compra sobre los préstamos a tasa variable que no aceptaron las propuestas de canje o recompra.
	        370.907,96 

	b)
	Cancelaciones previstas de préstamos de corto plazo
	     43.387.561,20  

	c)
	Honorarios estimados pendientes de pago al 25 de julio de 2014
	 9.991.741,30

	d)
	Inversiones en bienes de capital
	     98.136.000,00 

	e)
	Capital de trabajo
	 89.284.700,78

	
	2- Total aplicaciones a efectuar con posterioridad al 25 de julio 2014
	   241.170.911,24


	Total fondos aplicados y a aplicar: 1 + 2
	798.404.698,83


ANEXO B

COSTO ESTIMADO DE LA EMISIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR 

U$S 199.693.422 (dólares estadounidenses ciento noventa y nueve millones seiscientos noventa y tres mil cuatrocientos veintidós)
1. Costo financiero:

Los términos y condiciones relevantes a los efectos del cálculo del costo total de la emisión de las Obligaciones Negociables Serie F a tasa de 12,625% por un monto de U$S 199.693.422 emitidos por Mastellone Hermanos S.A., son los siguientes:
	Importe:
	
	U$S 199.693.422

	
	
	

	Fecha de emisión:
	
	3 de julio de 2014 

	
	
	

	Fecha de vencimiento:
	
	3 de julio de 2021

	
	
	

	Tasa de interés:
	
	12,625 % nominal anual

	
	
	

	Precio de emisión:
	
	100%

	
	
	

	Pago de intereses:
	
	Semestral – los días 3 de julio y 3 de enero

	
	
	

	Amortización:
	
	Íntegra al vencimiento


2. Costos y gastos directos estimados de la emisión:

A continuación informamos los costos y gastos directos estimados por Mastellone Hermanos S.A. en relación con la emisión de las Obligaciones Negociables Serie F aprobada por el Directorio de la Sociedad en sus reuniones del 11 de abril y del 4 de junio de 2014:

	Concepto
	
	Importe en U$S

	Honorarios colocadores
	
	2.496.168

	Honorarios profesionales 
	
	1.212.997

	Calificadoras de Riesgo
	
	200.000

	Gastos relacionados (incluyendo aranceles) 
	
	451.111

	Total general
	
	4.360.276


3. Costo total estimado:

	
	
	
	% anual

	
	
	
	

	Costo financiero
	
	
	12,625%

	Gastos directos estimados de la emisión
	
	
	0,472%

	Costo efectivo total
	
	
	13,526%

	Costo nominal total 
	
	
	13,097%


COMPARACIÓN DE LA TASA DE INTERÉS DE LAs OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE F EMITIDAS POR LA SOCIEDAD CON OTRAS TASAS DE INTERÉS RELEVANTES

Dada la ausencia de operaciones de colocación de deuda por emisores corporativos, se analizan a continuación los rendimientos, según información de mercado, de bonos emitidos por el Gobierno de la Nación y por la Provincia de Buenos Aires, entre el 12 y el 26 de junio de 2014 (diez días hábiles antes de la fecha de cierre de la determinación del costo financiero de las Obligaciones Negociables de Mastellone Hermanos S.A. con vencimiento final en 2021):
	Títulos Públicos emitidos por el Gobierno de la Nación
	
	Títulos Públicos emitidos por la Provincia de Buenos Aires

	Fecha de cotización
	Tasa interna de retorno de los títulos denominados
	Tasa interna de retorno promedio
	
	Fecha de cotización
	Tasa interna de retorno de los títulos denominados
	Tasa interna de retorno promedio

	
	BONAR 2017
	BONAR 2018
	BONAR 2024
	
	
	
	PBA 2018
	PBA 2021
	

	12-6-14
	10,48%
	9,58%
	10,52%
	10,19%
	
	12-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	13-6-14
	10,38%
	9,59%
	10,46%
	10,14%
	
	13-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	16-6-14
	10,30%
	9,61%
	10,45%
	10,12%
	
	16-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	17-6-14
	12,81%
	10,52%
	11,75%
	11,69%
	
	17-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	18-6-14
	13,52%
	11,80%
	12,12%
	12,48%
	
	18-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	19-6-14
	11,62%
	11,00%
	11,35%
	11,32%
	
	19-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	23-6-14
	11,87%
	10,54%
	11,35%
	11,25%
	
	23-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	24-6-14
	9,80%
	9,08%
	10,25%
	9,71%
	
	24-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	25-6-14
	9,95%
	9,09%
	10,48%
	9,84%
	
	25-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	26-6-14
	9,91%
	9,09%
	10,26%
	9,75%
	
	26-6-14
	12,0%
	13,0%
	12,5%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Tasa promedio del período
	10,65%
	
	
	
	
	12,50%


José A. Moreno

Victorio B. Mastellone

José Mastellone

Carlos M. Agote

Antonino S. Mastellone 
     Joaquín Labougle
