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Informe sobre los estados contables de periodosénmedios

1.

Identificacién de los estados contabietermediosobjeto de la revision

Hemos revisado los estados contables intermedipmtad de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima (en adelante, mencionada indistintament@ocdMastellone San Luis S.A.” o la
“Sociedad”) que comprenden el estado de situacatrinponial al 30 de septiembre de 2014, el
estado de resultados y el estado de evoluciénatehmnio neto, correspondientes al periodo de
nueve meses terminado en esa fecha, asi comatanation explicativa incluida en las notas 1 a 9
(las notas 1 y 2 describen las principales polticantables utilizadas en la preparacién de los
estados contables intermedios adjuntos).

. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad elac@n con los estados contables intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable deréagpacion y presentacion razonable de los
estados contables intermedios adjuntos de confadm@bn las normas contables profesionales
argentinas, como asi también del control interne gonsidere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de inaiorees significativas.

. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalgsidn sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llexa#o nuestra revision de conformidad con las
normas de revision de estados contables de perigdosiedios establecidas en la seccién IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion ArgentdeaConsejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamasdpgerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periadesniedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deeloast financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientosreldsion. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoriggf, consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de toddsmaeas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresanmismojle auditoria.



4.

Fundamento de la conclusién con salvedades

En la nota 1 a los estados contables intermedi88 de septiembre de 2014 se indica que han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pareoagolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante (nota 4), Mastellone HermaBosiedad Anonima. En consecuencia, el
Directorio de la Sociedad no ha considerado neieelsapresentacion de toda la informacion basica
y complementaria requerida por las normas contgiriefesionales argentinas, sino que sélo se ha
expuesto la necesaria para satisfacer el propgisigs mencionado.

. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto pafedos de la situacion descripta en el capitulo 4
precedente, estamos en condiciones de manifestar ngu se nos han presentado otras
circunstancias que nos hicieran pensar que losdastaontables intermedios adjuntos de
Mastellone San Luis S.A. correspondientes al peridd nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2014 no estan presentados en foroaatale, en todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con las normas contables profesionajestmas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglagntarios

a)

b)

Las cifras de los estados contables intermediosnamj surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad que se encuentran peadide transcripcion en los libros rubricados.
El estado de resultados corresponde a un periquEciak de nueve meses cuyo inicio no es
coincidente con el del ejercicio de la Sociedadgmapor la cual surge de la compilacién de la
informacion de registros contables auxiliares pgeeiodo especial que abarca.

Segun surge de los mencionados registros contahlgdiares de la Sociedad, el pasivo
devengado al 30 de septiembre de 2014 a favorigEin® Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionadesndia a $ 691.247 y no era exigible a esa
fecha.

Villa Mercedes, 6 de noviembre de 2014

DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
Ruta Provincial N° 2B, km. 1,5, Villa Mercedes -ofAincia de San Luis

Actividad principal de la Sociedad: Elaboracionpdeductos lacteos
Fecha de inscripcion en el Registro Publico

de Comercio: 18 de noviembre de 1988
Ultima modificacién del Estatuto: 30 de agosto Gee

Numero de inscripcion en el Regis
Publico de Comercio de Villa Mercedes,

Provincia de San Luis: Tomo 5 Cont. Soc. Folio 242 N° 1624
Fecha de finalizaciéon del contrato social: 17 de@amabre de 2087
Sociedad controlante: Nota 4

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(periodo especial de nueve meses — nota 1)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos — nota 5)

Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosablesméd v/
de 1 voto cada una 41.297.749

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

(periodo especial de nueve meses — nota 1)
(en pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos

Créditos por ventas (nota 3.a)

Otros créditos (nota 3.b)

Bienes de cambio (nota 3.cy 7)

Otros activos destinados a la venta (nota 9)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambi- Repuestc
Participaciones permanentes en sociedades (ngta 3.d
Activo por impuesto diferido (nota 3.e)
Bienes de uso (nota 3.f)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:

Comerciales (nota 3.9)

Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)

Fiscales (nota 3.i)

Otras - con sociedad relacionadas por 990.00@ éh@ta)
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comercial
Previsién para contingencias (nota 3.j)
Total del Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondie
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

112.906
8.469.698
13.572.273
113.595.307
1.240.000
136.990.184

897.832
4.106.28.
3.100.983

31.828.755
39.933.852
176.924.036

120.347.839
2981.

1.969.834
1.202.723

132.422.389

3.487.32

1.454.958

4.942.285
137.364.674

39.559.36
176.924.036

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de estde@st

JOAQUIN IBANEZ
Por Comision Fiscalizadora

JOSE A. MORENO
Presidente

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte

DELOITTE

José E. Lema (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

ESPECIAL DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

(en pesos — nota 1)

Ventas netas
Costo de ventas
Subtotal - Ganancia bruta

Gastos de comercializaciéon
Gastos de administracion
Total de gastos operativos
Subtotal —Pérdida

Resultado en inversiones en entes relacionados

Resultados financieros y por tenel
Generados por activos
Intereses
Diferencia de cambio
Resultados por tenencia de bienes de cambio
Generados por pasivos
Intereses
Diferencia de cambio

Otros ingresos y egresos, netos (nots) — Pérdidi
Subtotal - Pérdida antes del impuesto ad ganancias

Impuesto a las ganancias (nota 3.1)

709.600.902

(629.064.102)
80.536.800

(134.551.026)

(8.022.398)
(142.573.424)

(62.036.624)

(1.719.715)

275.407
84.535
16.097.201

(2.011)
(61.251)

(479.16()

(47.841.618)

(47.841.618)

PERDIDA NETA DEL PERIODO
Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esidest
JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

(en pesos — nota 1)

................................. Aportes de los AmuBtas ................... Reserva
Capital Ajuste Primas Total legal
social del capital de emisién

Saldos al 31 de diciembre de 2013 41.297.749 16.83@ 23.236.255  81.204.238 5.567.699

Pérdidi neta del perioc

Reserva Resultados Total
facultativa nagasidos

4.202.832 783r89) 87.400.980

(47.841.61€ (47.841.61¢

Saldos al 30 de septiembre de 2014  41.297.749 16.B34  23.236.255 81.204.238 5.567.699

4.202.832 .4151407) 39.559.362

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esidest

JOAQUIN IBANEZ
Por Comisién Fiscalizadc

JOSE A. MORENO

President

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014 sierdé en documento aparte

DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA )
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
ESPECIAL DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMB RE DE 2014

1.

(en pesos)

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO ESPECIAL DE NUEVE MESES
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Los estados contables de la Sociedad al 30 deesept de 2014 han sido preparados al sélo
efecto de ser utilizados para su consolidacion losnestados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Anonip@, lo que no se ha considerado

necesaria la presentacion de toda la informaci&icé®dy complementaria requerida por las

normas contables profesionales argentinas.

Debido a que el estado de resultados correspondepariodo especial de nueve meses cuyo
inicio no es coincidente con el ejercicio de laiSdad (su cierre es el 30 de septiembre de cada
afo), dicho estado surge de la compilacion de farrimacion transcripta en los registros
contables en el periodo especial que abarca.

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES CRITERIOS
DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

Los presentes estados contables han sido prepayagikgsuestos de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas establecidas lasr Resoluciones Técnicas e
Interpretaciones emitidas por la Federacion Argentle Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (“F.A.C.P.C.E.”") y adoptadas por el @m#&rofesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ("C.P.C.EB.A") y de la Provincia de San Luis.

En el caso de los activos no monetarios incorparadtes del 1° de marzo de 2003, los costos
estan expresados en moneda homogénea de febreB®03e (segin las normas de la
Resolucién Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigerdgrtre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Cabe aclarar que las normas contables vigentes Rrolvincia de San Luis, distrito en el cual
la Sociedad posee su domicilio legal, difierenatedtilizadas en cuanto a la activacion de las
diferencias de cambio originadas por pasivos enea@rextranjera vigentes al 6 de enero de
2002 que financiaron la adquisicién construccidopraduccion de activos establecida por la
Resolucion MD N° 3/02 emitida por el C.P.C.E.C.AAB.La diferencia indicada
precedentemente no tiene un efecto significatibrestos presentes estados contables.

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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2.

Los principales criterios de medicién utilizadosl&mpreparacion de los estados contables son
los siguientes:

a)

b)

d)

Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos harestesados a sus valores nominales.

La Sociedad ha mantenido el saldo técnico del istoua valor agregado (crédito fiscal) a
largo plazo por su valor nominal, en razén de qlieno resulta posible estimar
objetivamente los plazos en los que dicho sald® aksorbido mediante la generacion de
débitos fiscales provenientes de las operaciongsmte, y ii) no existe una tasa que pueda
vincularse especificamente con este tipo de operaci

Activos en moneda extranjera:

Se han expresado utilizando los tipos de cambioapés vigentes al cierre del periodo.

Bienes de cambio:

1) Productos terminados y en proceso:

Se encuentran medidos al costo de reproduccioerak ael periodo, con exclusion,
en caso de corresponder, de los costos fijos \adosl con ineficiencias o capacidad
instalada ociosa. Dichos costos fijos, cuando faptieable, se imputan directamente
como gastos operativos, en el capitulo Otros galgtiosstado de resultados.

2) Materias primas, materiales y repuestos:

Se midieron a su costo de reposicion al cierrgpdgbdo o, en su defecto, al valor de
las dltimas compras, el que no difiere significathente del costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de cantbsuperan su valor recuperable al
cierre del periodo.

Otros activos destinados a la venta (nota 9)

Este rubro incluye la totalidad de la participac&mtionaria que poseia la Sociedad en la
subsidiaria Promas S.A., que con fecha 1 de octd2014 vendio. La medicion de tales
bienes ha sido determinada en funcién de los \@ksBmados de realizacion.

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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e) Bienes de uso:

Valores de origen:

Los bienes fueron medidos a sus costos (incluyrsloostos financieros relacionados)
expresados en moneda homogénea, de acuerdo coorfaas contables profesionales
en vigencia.

De acuerdo con la Resolucion MD (Mesa DiregtiNa 3/02, las diferencias de cambio
originadas por pasivos relacionados directa o éotlimente con la financiacion de la
adquisicion, construccion o instalacion de los éserde uso, hasta su fecha de
cancelacion o hasta el 28 de julio de 2003 (fechaetogacion de la norma), lo que
fuera anterior, fueron imputadas al valor de didhieses y estén siendo desafectadas a
través de sus respectivas amortizaciones. Al 3Gegtiembre de 2014 no existian
diferencias de cambio remanentes.

Amortizaciones:
Las amortizaciones de los bienes de uso han sidaladas aplicando el método de la
linea recta. Los porcentajes anuales que apliGotaedad son los que se detallan a

continuacion:

%

Edificios, construcciones y mejoras — Depositoligéate 5
Instalaciones y Lineas de produccion 10
Maquinas, equipos y herramien 10
Muebles y utiles 20
Rodados 20
Equipos de computacién y software 33,33

e) _Participaciones permanentes en sociedades:

f)

Dado que la Sociedad no tiene influencia signifficatfueron medidas a valores que no
difieren significativamente de su costo.

Cuentas del patrimonio neto:

Estdn expresadas en moneda homogénea, exceptdrel @apital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derid@leu reexpresion se expone en la cuenta
Ajuste del capital, neto de una absorcion de pasdatumuladas oportunamente resuelta
por la Asamblea de Accionistas.

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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9)

h)

Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal, excepto €)dargos por activos consumidos
(amortizaciones y bajas de bienes de uso), quarsedyistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigepey (ii) el costo de ventas, en
funcidn del costo de reproduccion de las unidadeslidas en cada mes.

Impuesto a las ganancias y a la ganancia mipiegunta:

Las normas contables vigentes requieren la coitabibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Edterio implica el reconocimiento de
partidas de activos y de pasivos por impuestoididieen los casos en que se produzcan
diferencias temporarias entre la medicion contghileemedicion fiscal de los activos y de
los pasivos, asi como los quebrantos impositivogperables.

El impuesto a la ganancia minima presunta es congpi&ario del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras éste Ultimo grau#ilidad impositiva del ejercicio, el
impuesto a la ganancia minima presunta constitigeimposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos @$a del 1%, de modo que la obligacion
fiscal de la Sociedad coincidird con el mayor deb@nimpuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede egjeucicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse comogyagenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a langenminima presunta que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejerciciogisiges.

Uso de estimaciones en la preparacion de l@slestcontables:

La preparacion de los estados contables en coitfadncon las normas contables vigentes
requiere que el Directorio de la Sociedad efect@imeaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos yoasy la revelacion de contingencias a la
fecha de presentacion de los estados contablestelsotados e importes reales pueden
diferir de las estimaciones efectuadas para laapaepn de los estados contables.

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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5.
3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS

CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de créditos por ventas es el siguiente:

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte

DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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Sociedad controlante (nota 4.1.b) 4.788.403
Sociedaes relacionads (nota 4.2.¢ 5.976.04
Deudores en cuenta corriente 7.002
Subtotal 10.771.445
Previsién para deudores incobrables (1) (690.229)
Prevision para bonificaciones (2) (1.611.518)
Total 8.469.698
(1) La evolucion de la previsién para deudamesbrables fue la siguiente:
Saldo al inicio del perioc 484.92:
Aumento del periodo 205.306
Saldo al cierre del periodo 690.229
(2) La evolucion de la prevision para bomifiones fue la siguiente:
Saldo al inicio del periodo 1.225.566
Aumento del periodo 385.952
Saldo al cierre del periodo 1.611.518
b) Otros créditos
El detalle de otros créditos es el siguiente:
» Corrientes
Impuesto al valor agregado 6.602.385
Beneficios promocionales devenga 4.526.93:
Otros créditos fiscales 1.163.501
Anticipos proveedores del exterior 603.758
Crédito por venta de acciol 486.08!
Préstamos al personal 168.753
Gastos pagados por adelantado 9.367
Deudores varios 11.491
Total 13.572.273



* No corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 11.925.653
Impuesto a los ingresos brutos 542.543
Otros créditos fiscales 151.110
Subtotal 12.619.306
Prevision para desvalorizacion de saldos impast{\t) (11.721.474)
Total 897.832

(1) La evolucién de la previsién para desvalorizacide saldos
impositivos fue la siguiente:

Saldo al inicio del periot 11.822.97

Cargo del periodo (nota 3.k) 1.121.619
Prescripcion de quebrantos (1.223.124)
Saldo al cierre del periodo 11.721.474

c) Bienes de cambio corrientes

El detalle de los bienes de cambio corrientes sigaiente:

Productos terminad 21.018.13
Productos en proceso (nota 7) 73.288.632
Materia prima y materiales 18.962.271
Anticipo a proveedores 326.272
Total 113.595.307

d) Participaciones permanentes en sociedades

El detalle de las participaciones permanentes eedades es el siguiente:

Con-Ser S.A. 2.893.935
Mastellone de Paraguay S.A. 117.281
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 87.197
Marca 4 S.A. 1.789
Leitesol Industria e Comercio S.A. 562
Mastellone Hermanos Do Brasil Comercidndustrial Ltda 21¢
Total 3.100.983

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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e) Activo por impuesto diferido

El detalle del activo por impuesto diferido esiguiente:

Diferencias temporarias de medicidn 10.732.814

Quebrantos impositivos acumula 37.137.53
Subtotal 47.870.346

Prevision para desvalorizacion del activo por ingpoieliferido (1) (47.870.346)
Total -

(1) La evolucion de la prevision para deswaszion del activo por
impuesto diferido fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 31.052.202
Incremento del periodo (nota 3.1) 16.818.144
Saldo al cierre del periodo 47.870.346

f) Bienes de uso

El detalle de los bienes de uso es el siguiente:

Terreno. 847.59:
Edificios 1.603.041
Construcciones y mejoras 4.782.681
Méaquinas, equipos y herramier 7.699.84!
Rodados 21.565
Muebles y utiles 254.541
Equipos de computacion y softwi 86.65"
Instalaciones 4.459.377
Lineas de produccion 316.255
Deposito inteligente — inmueble 1.256.324
Deposito inteligente — instalaciones 8.599.838
Obras en curso 1.901.041
Total 31.828.755

La evolucién de los bienes de uso fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del peric 31.769.79

Altas del periodo 2.569.055
Amortizaciones del periodo (2.510.093)
Valor residual al cierre del periodo 31.828.755

El informe fechado el 6 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE

José E. Lema (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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g) Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Comunes
Sociedad controlante (nota 4.1.b)
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Proveedores del exterior

Total

h) Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas so@alessiguiente:

Remuneraciones

Cargas social

Vacaciones y sueldo anual complementario
Total

i) Deudas fiscales
El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:
Impuesto sobre los ingresos br
Impuesto a la ganancia minima presunta
Retenciones a depositar

Diversas
Total

j) Prevision para contingencias

La evolucion de la prevision para contingenciasesguiente:

Saldo al inicio del periodo
Incremento del periodo (ra z.k)
Saldo al cierre del periodo

k) Otros ingresos y egresos, netos

El detalle de los otros ingresos y egresos, netos| siguiente:

Cargo polprevision para desvalorizacion saldos impositivc
Cargo por prevision para contingencias
Diversos
Total — Pérdida
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41.359.242
22.220.862
56.672.657

95.078

120.347.839

3.396.196
1.666.64

3.839.148
8.901.99:

741.511

637.370

584.556
6.398

1.969.834

1.391.548
63.41(

1.454.958

(1.121.619
(63.410)
705.869

(479.160)



[) Impuesto a las ganancias

El detalle del impuesto a las ganancias fue eiaige:

Quebrantos impositivos del periodo 14.879.841
Variacion de las diferencias temporarias de medicié 1.938.303
Prevision para desvalorizacion del activo por
impuesto diferido (16.818.144)
Total -

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

a) Mastellone San Luis Sociedad Andnima es una satiemmtrolada por Mastellone
Hermanos Sociedad Anénima, cuyo porcentaje decfytion directa en el capital y los
votos al 30 de septiembre de 2014 ascendia al 98,99

b) Los saldos al 30 de septiembre de 2014 con ladaxtieontrolante eran los siguientes:

Créditos por venti 4.788.40:
Deudas comerciales 22.220.862

c) Las operaciones con la sociedad controlante gbgperiodo especial de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2014 fueron tpsesites:

Compras de bienes y servicios (296.218.971)
Venta de bienes 594.675

2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con sociedades relaciois al 30 de septiembre de 2014 eran los siguit

Créditos por ventas

Logistica La Serenisima S.A. 5.925.791
Compaiiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. %0.24
5.976.040
Deudas comerciales
Logistica La Serenisima S.A. 10.546.552
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 4.853
Compaifiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 648571
Cor-SelS.A. 4.09¢
Promas S.A. 801
56.672.65
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Otros pasivos
Con-Ser S.A. 990.000

990.000

b) Las operaciones con sociedades relacionadassporndientes al periodo especial de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2014 flesaiguientes:

Ventas — Compafiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 286.62I

Compra de bienes - Compafiia Puntana de Carnes

Elaboradas S.A. (178.591.59¢

Servicios recibidos - Logistica La Serenisima S.A. (49.543.79¢

Compra de bienes - Con-Ser S.A. (2.069
CAPITAL SOCIAL

El capital social al 30 de septiembre de 2014 afeem41.297.749 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registroliedlile Comercio.

REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

Las Leyes Nos. 22.021, 22.702 y sus complementddaaecretos Nos. 2.054/92 y 804/96
del Poder Ejecutivo Nacional y sus complementagiosnodificaciones, y los Decretos

Particulares Nos. 673/97, 736/97 y 1.898/98 dedwiRcia de San Luis, asignan a Mastellone
San Luis Sociedad Andénima la exencion en el pagcidgos impuestos nacionales, y
acuerdan a los inversionistas de la Sociedadhgfiiaia de diferimiento de impuestos.

Mediante el Decreto 699/10 el Poder Ejecutivo Na&igrorroga por dos afios a partir de 2012
la vigencia de estos beneficios para las Sociedadesovidas en San Luis, La Rioja, San Juan
y Catamarca, y otorga nuevos beneficios promodisnglor 15 afios a sociedades con
proyectos nuevos o de ampliacion de los origindtes.otra parte, existia una medida cautelar
de la Justicia Federal suspendiendo provisoriamantigencia del decreto, la cual con fecha 8
de julio de 2011 fue rechazada por la CAmara Federslendoza. Con fecha 26 de agosto de
2011 la Camara Federal de Apelaciones aceptd atseextraordinario presentado por la

Céamara de Comercio de San Rafael contra el De68&1.0, por lo que la vigencia del mismo

guedara suspendida hasta que la Corte Supremastigialde la Nacion se expida sobre la
cuestion de fondo. En cuanto a la prorroga de dos,ada Sociedad solicitdé una medida

cautelar que fue otorgada por la Justicia con f@éhde enero de 2013, y con fecha 9 de abril
de 2013 se emitieron los oficios de notificaci6Pabler Ejecutivo Nacional y a la AFIP.
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En el mes de junio de 2007 la Sociedad interpuse @inJuzgado Federal de San Luis una
accion declarativa de inconstitucionalidad a finqgde las sucesivas acreditaciones que realiza
anualmente la AFIP contemplen en la cuenta cogienmputarizada, que refleja los costos del
proyecto promovido, la reexpresion prevista endadRicion (M.E.) 1.280/92 conforme a la
normativa aplicable (art. 14, inc c. y art. 16 @é_éy Nro. 23.658) desde el afio 2002 inclusive
y hasta la efectiva utilizacion de los bonos. Asmo, y en el mismo sentido, el 20 de junio de
2007 el juez interviniente dio lugar a una medidatelar innovativa requerida por la Sociedad
hasta que se sustancie el proceso judicial, pemdit aplicar la reexpresion descripta. En
virtud de tal amparo, y considerando la opinionstds asesores legales, la Sociedad ha
utilizado bonos recibidos de la AFIP por IVA comprarrespondientes a la actualizacion de la
cuenta corriente computarizada por un monto dexapeslamente 148 millones.

GARANTIAS OTORGADAS

El Directorio de la Sociedad aprobd en el afio 28lGztorgamiento de una garantia en forma
conjunta e incondicional con Leitesol Industria en@rcio S.A. y Promas S.A. sobre las
obligaciones negociables emitidas por su sociedatt@ante Mastellone Hermanos Sociedad
Anénima conforme al Contrato de Fideicomiso de &28 de octubre de 2004 (el “Indenture

).

Con fecha 4 de mayo de 2010 el Directorio de lde8lad resolvié que ésta se constituya en
subsidiaria fiadora de Mastellone Hermanos Sociedawnima con respecto a la
refinanciacion de la mayor parte de su deuda fieaacEl proceso de canje concluyo6 el 7 de
mayo de 2010 conforme al Contrato de Fideicomis® jgnto con su primer Suplemento
firmado el 26 de julio de 2010 constituyen el “Intee II”.

Con fecha 29 de noviembre de 2010 el DirectorioladeSociedad resolvié que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonenideos Sociedad Andnima con respecto a
las obligaciones negociables Clase E emitidas posdciedad controlante conforme al

Contrato de Fideicomiso de fecha 21 de diciembr@@lD, con vencimiento en 2013 por

hasta U$S 30 millones.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 el DirectorioladeSociedad resolvié que ésta se
constituya en fiador solidario, liso, llano y pripal pagador, co-deudor solidario de las
obligaciones y deudas que asuma Mastellone Hernaocdsdad Andnima en virtud de una
linea de Crédito para la prefinanciacion de expatees por hasta U$S 4 millones. Por dicha
deuda, al 30 de septiembre de 2014, la Sociedagepmienes de cambio en garantia por
$17.732.824.

Con fecha 5 de junio de 2014, el Directorio dedai&lad resolvié que ésta se constituya en
subsidiaria garante de Mastellone Hermanos Sociefladnima con respecto a las
obligaciones negociables Clase F emitidas con f8ctia julio de 2014, con vencimiento en
2021 por U$S 199,7 millones.
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12.
CONTRATO LOGISTICA LA SERENISIMA S.A.

Con fecha 8 de febrero de 2005 el Directorio acemi® oferta de servicios industriales y
comerciales formulada por Logistica La Serenisim&. $‘Logistica”). Logistica provee
tratamiento térmico de productos lacteos y tamtsiérvicios de logistica comercial, de
almacenamiento y depdsito, conservacion de progutmsporte, administracion y atencion
de clientes y gestion de cobranzas (excepto enasb @e ventas a establecimientos
industriales, licitaciones publicas y exportacigne&! acuerdo tendra vigencia hasta el 1° de
octubre de 2040. Si se rescindiera antes sin ¢assficada, Mastellone Hermanos S.A. y sus
subsidiarias deberan indemnizar a Logistica con &8iillones.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 1 de octubre de 2014 la Sociedad ha celebradomouotrato de compra-venta de acciones
con Forcam S.A., mediante el cual la Sociedad i¢elal totalidad de la participacion
accionaria que poseia en la subsidiaria Promasf@ia suma total de 1.240.000, que sera
abonada de la siguiente forma: 220.000 a la firelaantrato; 220.000, el 1 de noviembre de
2014, sin intereses ni actualizaciones de ningpo; ty 800.000, que devengaran desde la
fecha de firma del contrato un interés compengatedbre saldos del 12% anual, sera
pagadero en 4 cuotas anuales de 200.000, vendemuionera el 1 de octubre de 2015 y las
siguientes cuotas en el mismo dia de los afos @lbstes, es decir, que la cuarta cuota
vencera el 1 de octubre de 2018. Asimismo, enngjarael pago del precio, Forcam S.A.
otorgd a la Sociedad un derecho real de prendaimempgrado sobre las acciones.

Por lo tanto, al 30 de septiembre de 2014, la@paition en la sociedad Promas S.A. ha sido
clasificada como otros activos destinados a laavet valor contable de la inversion es
superior al valor de venta, por lo tanto se recwnama pérdida por deterioro en la
reclasificacion de dicha inversion a activos maidiehpara la venta.

El resultado de la participacion en Promas S.Al@goperiodos de nueve meses terminados el
30 de septiembre de 2014 ha sido expuesto en adceste resultados como resultado en
inversiones en entes relacionados.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiéralzsciora de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima, de acuerdo con lo dispuesto por el inadeb art. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, hemos efectuado una revigidtada de los documentos detallados en el
capitulo | siguiente. La preparacion y emisionatedocumentos citados es una responsabilidad del
Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus fume$ exclusivas. Nuestra responsabilidad es
informar sobre dichos documentos en base al trabajzado con el alcance que se menciona en
el capitulo II.

) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 30 de sefftierde 2014.

b) Estado de resultados correspondiente al pedsgdecial de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2014.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto corredpmte al periodo especial de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2014.

d) Notas 1 a 9 correspondientes a los estadosldestpor el periodo especial de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2014.

ll) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lama&a® de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion ArgentinaConsejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revi@dos documentos detallados en el capitulo |
se efectle de acuerdo con las normas de auditiggates para la revision limitada de estados
contables correspondientes a periodos intermediogluya la verificacion de la congruencia de
los documentos e informacion revisados con la mémion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichasoesisa la Ley y los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre dasirdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoresrars Deloitte, quienes emitieron su informe, con
observaciones, de acuerdo con las nhormas de dadiigentes en la Republica Argentina para la
revision limitada de estados contables de periodesmedios con fecha 6 de noviembre de 2014.
Nuestra revision incluyo la verificacion de la pfaoacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y derésultados de la revision limitada efectuada
por dichos profesionales.



2.

Una revision limitada consiste principalmente elicap procedimientos analiticos a la informacién
contable y en efectuar indagaciones a los resplassdb las cuestiones contables y financieras. El
alcance de esta revision es sustancialmente mémnier tha auditoria de estados contables, cuyo
objeto es la expresion de una opinion de los estediotables tomados en su conjunto. Por lo tanto,
no expresamos tal opinion. Dado que no es unameapdidad de los miembros de la Comisién
Fiscalizadora efectuar el control de gestion, lasién no se extendio a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas areas de la Sociagzgtiones que son de responsabilidad exclusiva
del Directorio.

1) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la nota 1, los estados ctastadd 30 de septiembre de 2014 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pareossolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante, Mastellone Hermanos Sociéddihima. Dado el propdsito particular de
estos estados contables, la Sociedad no ha ccebiderecesaria la presentacion de toda la
informacion basica y complementaria requerida asmormas contables profesionales vigentes en
la Republica Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceig&sen el capitulo I, que no incluy6 todos los
procedimientos necesarios para permitirnos expresaopinion sobre los estados contables objeto
de esta revision, estamos en condiciones de mtarifggie los estados contables al 30 de
septiembre de 2014 detallados en el capitulo kteieforme:

a) contemplan todos los hechos y circunstancias gigtifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) excepto por lo indicado en el capitulo lll, no hentomado conocimiento de ninguna
modificacion importante que deba hacerse a loslesteontables adjuntos, detallados en los
apartados a) a d) del capitulo |, para que los ossestén presentados de conformidad con las
normas profesionales vigentes en la Republica Aiggen

Finalmente, informamos que los estados contablgmt@ad surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad, los que se encuentnadigrges de transcripcion a los libros rubricados.
El estado de resultados corresponde a un periquecias de nueve meses cuyo inicio no es
coincidente con el del ejercicio de la Sociedad, jmocual surge de la compilacion de la
informacion de los registros contables auxiliaresg periodo especial que abarca.

Villa Mercedes, 6 de noviembre de 2014

JOAQUIN IBANEZ
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obrtwgrafiadas en los estados contables de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima al 30 de seyiitie de 2014 desde la pagina 1 a 16.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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