MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

MEMORIA
Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de disposiciones legales y estaagta sometemos a vuestra
consideracion la presente memoria, el estado dacgiin patrimonial, los estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto yldp fde efectivo, con sus notas,
correspondientes al ejercicio economico N° 18 awici el 1° de enero de 2014 y
terminado el 31 de diciembre de 2014.

La actividad de la Sociedad se ha limitado a cumptin las obligaciones
emergentes de su objeto social, que son las ge@getaria, administrar y defender
las marcas Ser y La Serenisima.

Marca 4 Sociedad Andnima es una sociedad contrgdaddMastellone Hermanos
Sociedad Anénima. El porcentaje de participacigeatia en el capital accionario y
los votos de Mastellone Hermanos Sociedad Anonisndeé 95,00%. En nota 4 a
los estados contables se detallan los saldos yadpees con la sociedad
controlante.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

2014 2013
Activo corriente 100.447 73.906
Activo no corriente 2 1.017
Total 100.449 74.923
Pasivo corriente 47.674 30.170
Pasivo no corriente - -
Subtotal 47.674 30.170
Patrimonio neto 52.775 44,753
Total 100.449 74.923

Estructura de resultados comparativa con el ejercio anterior:

2014 2013
Resultado operativo ordinario 12.342 8.136
Resultado neto ordinario 12.342 8.136
Resultados extraordinarios - -
Subtotal 12.342 8.136
Impuesto a las ganancias (4.320) (2.847)

Resultado neto - Ganancia 8.022 5.289




Estructura de la generacion de fondos o aplicaciote fondos comparativa
con el ejercicio anterior:

2014 2013
Fondos generados por las actividades
operativas 13.952 6.203
Total de fondos generados durante el ejercicio 13592 6.203
Principales indices

2014 2013
Liquidez 2,11 2,45
Solvencia 1,11 1,48
Inmovilizacion del capital 0,00 0,01
Rentabilidad 0,15 0,12

No ha habido variaciones significativas del to&lattivo ni del pasivo.

El resultado econémico del ejercicio fue una gaade $ 8.022, generado por los
servicios prestados en cumplimiento del objetoadoci

No hay perspectivas de modificaciones sustancialeslas actividades de la
Sociedad para el proximo ejercicio, estimandose cpm@inuara prestando los
servicios habituales.

El Directorio agradece las atenciones y confianeaibrdas de los sefiores
Accionistas, bancos y proveedores.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2015

EL DIRECTORIO
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Marca 4 Sociedad Andnima

C.U.LT. N°: 30-69434590-1

Domicilio Legal: Juana Manso 555 3° “A”
Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1. ldentificacion de los estados contables objetda auditoria

Hemos auditado los estados contables adjuntos deaMaSociedad Andnima (en adelante, mencionada
indistintamente como “Marca 4 Sociedad Andnima”ao“$ociedad”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 20l4estado de resultados, el estado de evolucion del
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivorespondientes al ejercicio econémico terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicatbles significativas y otra informacion explicat
incluidas enlas notas 1 a 7.

Las cifras y otra informacion correspondientesjatcicio econdmico terminado el 31 de diciembre de
2013 son parte integrante de los estados contatdasionados precedentemente y se las presentd con e
propésito de que se interpreten exclusivamenteskacion con las cifras y otra informacion del efgoc
economico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedalrelacion con los estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable derdpgpacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normatables profesionales argentinas, como asi también
del control interno que considere necesario parmifie la preparacion de estados contables libres d
incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestraresponsabilidad consiste en expresar una opinibredos estados contables adjuntos basada en
nuestraauditoria. Hemodlevado a cabo nuestrexamen de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 deetiefacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que amudlos requerimientos de ética, asi como que
planifiguemosy ejecutemosa auditoria con el fin de obtener una seguridadmrable de que los estados
contables estan libres de incorrecciones signiviast
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2.

Una auditoria involucra la aplicacion de procedirtos, sustancialmente sobre bases selectivas, para
obtener elementos de juicio sobre las cifras y iofimacion presentadas en los estados contdlbes.
procedimientos seleccionados, asi como la valanatgolos riesgos de incorrecciones significativatos
estados contables, dependen del juicio profesideladuditor. Al efectuar dichas valoraciones detgp,

el auditor tiene en cuenta el control interno perite para la preparacion y presentacion razondrle
parte de la Sociedad de los estados contableseldim de disefiar los procedimientos de auditotia g
sean adecuados en funcion de las circunstanciascpm la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Unditatia también incluye la evaluacién de la adeicuac

de las politicas contables aplicadas y de la rdubtiad de las estimaciones contables realizadaslpo
Directorio de la Sociedad, asi como la evaluaciénlad presentacién de los estados contables en su
conjunto.

Consideramogjue los elementos de juicio que henwsenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestpinion de auditoria.

4. Opinién

En nuestraopiniéon, los estados contables mencionados en m@tut@ 1 de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos signifisatieo situacion patrimonial de Marca 4 Sociedad
Andnima al 31 de diciembre de 2014, asi como sudteglos, la evolucion de su patrimonio neto yugbf

de su efectivo correspondientes al ejercicio ecarmnerminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglaentarios

a) Las cifras de los estados contables mencionadesmimer parrafo del capitulo 1 de este informeyen
de los registros contables de la Sociedad queygaspectos formales, han sido llevados de cordadni
con las disposiciones legales vigentes.

b) Segun surge de los mencionados registros contdblés Sociedad, no existe pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2014 a favor del Sistema Integradovifliomal Argentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2015

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.ABB.A.—Tomo 1, Folio 3)

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°212 - F° 200

Deloitte se refiere a una 0 mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido
limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. Una
descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web
www.deloitte.com/about.



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio legal: Juana Manso 555 3° “A” - Ciudad tdnoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Propiedad, adstiacion y defensa de las marcas Ser
y La Serenisima

Fecha de constitucién de la Sociedad: 25 de feloied®97
Fecha de inscripcion en el Registro Publico

de Comercio: 19 de mayo de 1997
Ultima modificacion del Estatuto: 2 de diciembre20®5

Numero de Registro en la Inspeccion
General de Justicia: 1.632.824

Fecha de finalizacion del Contrato Social: 19 dgaorge 2096

Sociedad controlante: Nota 4

EJERCICIO ECONOMICO N° 18
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(presentados en forma comparativa con el ejeremdmOmico terminado
el 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

........ 2014y 2013.......
Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosables Cl&sde v/in 1 11.999
Acciones ordinarias nominativas no endosables CBisde v/n 1 1
12.000

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO

Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lépez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 -F° 200
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MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(presentado en forma comparativa con el ejercicimé@émico terminado el 31 de diciembre de 2013)
(en pesos)

..2014.... ...2013...
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 32.765 18.813
Créditos por servicios (incluye en 2014 y 2013 Sdad
controlante art. 33 Ley N° 19.550 por 4.§32759,
respectivamente - nota 4.1.b) y Sociediti@ada por
32.529 y 22.797, respectivamente - nota}.2. 51.421 52.675
Otros créditos - Fiscales 16.261 2.418
Total del Activo Corriente 100.447 73.906
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos - Fiscales 1.015
Activos intangibles - Marcas 2 2
Total del Activo no Corriente 2 1.017
TOTAL DEL ACTIVO 100.449 74.923
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales - Proveedores 47.674 30.170
Total del Pasivo Corriente y del Pasivo 47.674 30.170
PATRIMONIO NETO
(segun estados correspondientes) 52.775 44.753
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 100.449 74.923

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadass

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 212 -F° 200



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO E CONOMICO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(presentado en forma comparativa con el ejercimimémico terminado el 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)

....2014.... ....2013....
Servicios prestados netos 193.234 126.347
Costo de los servicios prestados (nota 6) (180.892) (118.211)
Subtotal - Ganancia antes del impuesto a las mgncias 12.342 8.136
Impuesto a las ganancias (nota 3) (4.320) (2.847)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 8.022 5.289

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadass

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°212 -F° 200



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(presentado en forma comparativa con el ejercimimé@mico terminado el 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Resolucién de la Asamblea de Accionistas de fecha 2
de marzo de 2013

- Constitucion de Reserva legal

- Constitucién de Reserva facultativa

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Resolucién de la Asamblea de Accionistas de fecha 8
de abril de 2014

- Constitucion de Reserva legal

- Constitucién de Reserva facultativa

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

...Aportes de los Accionistas............... Resultados acumulados............. Total
Capital Ajuste Reserva Reserva No
social del capital legal facultativa asignados
para futuros
dividendos
12.000 1.114 1.137 21.592 3.621 39.464
181 (181)
3.440 (3.440)
5.289 5.289
12.000 1.114 1.318 25.032 5.289 44.753
264 (264)
5.025 (5.025)
8.022 8.022
12.000 1.114 1.582 30.057 8.022 52.775

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadass

JOAQUIN IBANEZ
Por Comision Fiscalizadora

JOSE A. MORENO
Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 -F° 200
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MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJER CICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(presentado en forma comparativa con el ejercimimémico terminado el 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)

...... 2014...... .....2013......
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 18.813 12.610
Efectivo al cierre del ejercicio 32.765 18.813
Aumento neto del efectivo 13.952 6.203

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia neta del ejercicio 8.022 5.289
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proweniente de
las actividades operativas:

Mas: Impuesto a las ganancias devengado 4,320 2.847
Menos: Impuesto a las ganancias pagado (1.835) (1.295)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Créditos por servicios 1.254 (24.807)
Otros créditos (15.313) 2.518
Deudas comerciales 17.504 21.851
Deudas fiscales (200)
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 13.952 6.203
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 13.952 6.203

Las notas 1 a 7 forman parte integrante de estadaes

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comisioén Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°212 -F° 200



MARCA 4 SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(presentadas en forma comparativa con el ejeremdmomico terminado el 31 de diciembre de 2013)
(en pesos)

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad tiene por objeto la propiedad, admadgin y defensa de las marcas Ser y La
Serenisima en determinadas categorias, razon paudh percibe honorarios de la sociedad
controlante y de Danone S.A.

2. BASES DE PREPARACJON DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicion de sus activos, pasivos y
resultados, asi como en los aspectos de exposla®mlisposiciones de las Resoluciones Técnicas
Nos. 8, 9, 16, 17, 18, 21, 22 y 23 de la FederaBi@entina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (F.A.C.P.C.E.).

En el caso de los activos no monetarios incorparattes del 1° de marzo de 2003, los costos estan
expresados en moneda homogénea de febrero de &8fih(las normas de la Resolucion Técnica
N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigentes entre enero d230a mencionada fecha).

Las normas contables profesionales argentinasaesjuia aplicacion de la Resolucion Técnica N° 6,
gue establece la reexpresion de los estados cestahinoneda homogénea, en los casos en que se
den ciertas caracteristicas en el entorno econodetpais, siendo una condicién necesaria que la
inflacion acumulada a lo largo de tres afios, mesiidae la base del indice de precios internosral po
mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional destadistica y Censos (INDEC) alcance o
sobrepase el 100%. La inflacibn acumulada en losa$ tres afios medida con el referido indice
asciende aproximadamente a 67%. Por lo tanto,eatecdel presente ejercicio, no se cumple la
condicion necesaria para la reexpresion a monedadenea de la informacion incluida en los
estados contables.

En caso de alcanzarse el referido 100% en ejescfatoros y se torne obligatoria la reexpresion de

los estados contables a moneda homogénea de actmmd@s normas contables profesionales

argentinas, el ajuste debera practicarse tomanuo tase la Ultima fecha en que la Sociedad ajusto
sus estados contables para reflejar los efectsidéacion.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 212 -F° 200
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Los principales criterios de medicién empleadodaepreparacion de los estados contables son los
siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, creditos y pasivos en pesos se Aatenido a sus valores nominales.

La Sociedad ha mantenido el saldo técnico del istpual valor agregado (crédito fiscal) a largo
plazo por su valor nominal, en razon de que: ijesulta posible estimar objetivamente los plazos
en los que dicho saldo sera absorbido medianteriargcion de débitos fiscales provenientes de
las operaciones de venta; y ii) no existe una ¢asapueda vincularse especificamente con este
tipo de operacion.

b) Activos intangibles:

Se incluye en esta cuenta el valor de adquisiciénlad marcas Ser y La Serenisima en
determinadas categorias, el que se encuentra edpres moneda homogénea.

c) Cuentas de patrimonio neto:

Han sido expresadas en moneda homogénea, excemoefda de capital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derivdglsu reexpresion se expone en la cuenta Ajuste
del capital, el cual fue parcialmente absorbido ggEndidas acumuladas segun lo dispuesto por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 1daaleembre de 2003.

d) Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal.

e) Impuesto a las ganancias:

Las normas contables vigentes requieren la cdization del cargo por impuesto a las ganancias
por el método del impuesto diferido. Este criteénplica el reconocimiento de partidas de activos

y de pasivos por impuesto diferido, en los casoguense produzcan diferencias temporarias entre
la medicion contable y la medicion fiscal de lotvaxs y de los pasivos, asi como los quebrantos
impositivos recuperables. Al 31 de diciembre de42§12013, la Sociedad no poseia saldos a
contabilizar por estos conceptos.

La conciliacion entre el impuesto imputado a reslds y el que resulta de aplicar al resultado del
ejercicio la tasa vigente se incluye en nota 3.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 212 -F° 200
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f) Uso de estimaciones en la preparacion de los &sbs contables:

La preparacion de los estados contables, en coifadncon las normas contables vigentes,
requiere que el Directorio de la Sociedad efectiienaciones que afectan la determinacion de los
importes de los activos y pasivos Yy la revelaciércantingencias a la fecha de presentacion de los
estados contables. Los resultados e importes rpakxten diferir de las estimaciones efectuadas
para la preparacion de los estados contables.

3. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El impuesto a las ganancias contabilizado por lescieios econdémicos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 fue determinado de laasnge manera:

...2014.... ...2013....

Ganancia del ejercicio antes del impuesto a laargaas 12.342 8.136
Tasa impositiva vigente 35% 35%
Total (4.320) (2.847)

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

a) Marca 4 Sociedad Andnima es una sociedad contrgdadaastellone Hermanos Sociedad
Andnima, cuyo porcentaje de participacion al 31da@embre de 2014 y 2013 en el capital
accionario y los votos ascendia al 95%.

b) Los saldos con la sociedad controlante eran lasesites:
...... 2014.... .....2013....
Créditos por servicios 4.652 9.759

c) Las operaciones registradas con la sociedad canteolcorrespondientes a los ejercicios
economicos terminados el 31 de diciembre de 2(Q1Y fueron las siguientes:

...... 2014.... .....2013....
Servicios prestados 99.696 59.390
JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.LE.C.AB.A. T°212 -F° 200
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2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con la sociedad relacionada Danonegsaf.los siguientes:

Créditos por servicios 32.529 22.797

b) Las operaciones con la sociedad relacionada Daa@ndueron las siguientes:

Servicios prestados 99.696 59.390

5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social adée a 12.000 y se encontraba totalmente suscripto,
integrado e inscripto en el Registro Publico de €mmo.

6. INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550

...2014... ...2013...

Costo de los servicios prestados:
Gastos de mantenimiento de marca 89.059  38.747
Honorarios 83.350 73.293
Diversos 8.483 6.171
Total 180.892 118.211

7. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014

a) Saldos deudores ...2014...
A vencer:
dentro de los 3 meses 56.336
entre 3 y 6 meses 5.089
entre 6 y 9 meses 5.307
entre 9y 12 meses 950
Total 67.682
JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.CAB.A. T°212 -F° 200
-0-



...2014...
b) Saldos acreedores

A vencer:
menores a 3 meses 47.274
entre 6 y 9 meses 400
Total 47.674

Los saldos deudores y acreedores no devengansitean en moneda local.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 212 -F° 200
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores Accionistas de
Marca 4 Sociedad Andnima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakiscora de Marca 4 Sociedad Anonima, de acuerdo
con lo dispuesto por el inc. 5 del art. 294 dedys e Sociedades Comerciales N° 19.550, hemos eadmi

los documentos detallados en el capitulo | sigeidrd preparacion y emision de los documentos astad

una responsabilidad del Directorio de la Sociedadegercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra

responsabilidad es informar sobre dichos documestobase al trabajo realizado con el alcance que se
menciona en el capitulo I1.

. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciende 2014.
b) Estado de resultados correspondiente al ejeremnomico terminado el 31 de diciembre de 2014.

c) Estado de evolucién del patrimonio neto correspantdi al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2014.

d) Estado de flujo de efectivo correspondiente akejar econdémico terminado 31 de diciembre de 2014.
e) Notas 1 a 7 correspondientes al ejercicio econoteitninado el 31 de diciembre de 2014.

f) Inventario al 31 de diciembre de 2014.

g) Memoria del Directorio por el ejercicio econdmieoniinado el 31 de diciembre de 2014.

II. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con nalmasdicatura vigentes establecidas por la Regoluc
Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de CossPBjofesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas
normas requieren que el examen de los estadoshtemte efectle de acuerdo con las normas de dadito
vigentes argentinas, e incluyen la verificaciéa gdéngruencia de los documentos e informacion exaaos

con la informacion sobre las decisiones societaxasiestas en actas, y la adecuacion de dichasaltexs a

la Ley y los estatutos, en lo relativo a sus agigeftrmales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre doardentos detallados en los items a) a e) delutagit
hemos efectuado una revisién de la auditoria edédetypor los auditores externos, Deloitte & Co. S.A.
guienes emitieron su informe con opinion favoraldke,acuerdo con las normas de auditoria vigentes, ¢
fecha 6 de marzo de 2015. Nuestra revision inclaydlanificacion de la auditoria, la naturalezaaate y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y dasclusiones de la auditoria efectuada por dichos
auditores.



2.

Una auditoria requiere que el auditor planifiqudegarrolle su tarea con el objetivo de obtenerrada
razonable de seguridad acerca de la inexistenaisaaéfestaciones no veraces o errores significatdrolos
estados contables. Una auditoria incluye examisaioye bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacion expuesta en los estadololes, asi como evaluar la aplicacion de las asrm
contables utilizadas, las estimaciones signifiestiefectuadas por el Directorio de la Sociedad y la
presentacion de los estados contables consideeadss conjunto. Dado que no es responsabilidac de |
Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestel examen no se extendio a los criterios ysitaues
empresarias de las diversas areas de la Sociedadfianes que son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Con relacién a la Memoria del Directorio por elrejeio economico terminado el 31 de diciembre d&420
hemos constatado que este documento contengadamadion requerida por el art. 66 de la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550, siendo las afiones sobre el marco econdmico en que se
desenvolvié la Sociedad, la gestion empresaria ghdg futuros, sefialadas en el documento citado,
responsabilidad exclusiva del Directorio. Asimisnen, lo que respecta a los datos numéricos contables
incluidos en dicho documento, en lo que sea matkriauestra competencia, hemos constatado que tales
datos concuerden con los registros contables S8edeedad y otra documentacion pertinente

. DICTAMEN

a) En nuestra opinion, basados en el examen realzadel alcance descripto en el capitulo 11, loadss
contables mencionados en los apartados a) a e&agdéllo | presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonialMarca 4 Sociedad Anonima al 31 de diciembre de
2014, y los resultados de sus operaciones, la @eolde su patrimonio neto y el flujo de su efextiv
por el ejercicio econdmico terminado en esa fedeaacuerdo con normas contables profesionales
argentinas aplicadas por la Sociedad, que no ieolugs referidas a la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

b) La Memoria del Directorio por el ejercicio econoémiterminado el 31 de diciembre de 2014 contiene la
informacion requerida por el art. 66 de la Ley deci€dades Comerciales N° 19.550, siendo las
afirmaciones sobre el marco econdmico en que sendelvié la Sociedad, la gestion empresaria y
hechos futuros, sefialados en el documento citadppnsabilidad exclusiva del Directorio. En lo que
respecta a los datos numeéricos contables incl@dalicho documento, en lo que sea materia de auestr
competencia, concuerdan con los registros contadelés Sociedad y otra documentacion pertinente.

c) Los estados contables mencionados en los apartdase) del capitulo |, y el correspondiente
inventario, concuerdan con los registros contatbdel Sociedad que, en sus aspectos formalesd@n si
llevados de conformidad con las disposiciones é&galgentes.

d) Hemos revisado la situacion del cumplimiento de dasantias de los Directores de acuerdo a la
Resolucion General N° 7/05 de la Inspeccion Geneérl Justicia y al respecto no tenemos
observaciones que formular.

Ciudad Autonoma de Buenos Airésde marzo de 2015

JOAQUIN IBANEZ
Por Comisioén Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obrgrafiadas en los estados contables de Marca 4
Sociedad Andénima al 31 de diciembre 2014 desdadap 1 a 10.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 212 -F° 200



