Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de

Mastellone San Luis Sociedad Andnima

C.U.L.T. N°: 30-69226010-0

Domicilio legal: Ruta Provincial N° 2B, km.1,5, \4IMercedes
Provincia de San Luis

Informe sobre los estados contables

1. Identificacion de los estados contables objeéda auditoria

Hemos auditado los estados contables adjuntos d#eNtme San Luis Sociedad Anonima (en
adelante, mencionada indistintamente como “Mastell8an Luis S.A.” o la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacidén patrimonial aledtdliciembre de 2014, el estado de resultados
y el estado de evolucion del patrimonio neto, @poadientes al periodo especial de doce meses
terminado en esa fecha y la informacién complenentantenida en sus notas 1 a 8 (las notas 1 y
2 describen las principales politicas contabldizatias en la preparacién de los estados contables
adjuntos).

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad elacen con los estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable derépgpacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con damas contables profesionales argentinas,
como asi también del control interno que considereesario para permitir la preparacion de
estados contables libres de incorrecciones sigtiNias

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar umadopsobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a asxirn examen de conformidad con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucion Tédwica7 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas. Dichas noexigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemasitlitoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan dibri@sorrecciones significativas

Una auditoria involucra la aplicacion de procedmtis, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener elementos de juicio sobre las cifrasry informacidn presentadas en los estados
contables. Los procedimientos seleccionados, asfiocta valoracion de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados cdesaldependen del juicio profesional del auditor.

Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el tandiene en cuenta el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable pte da la Sociedad de los estados contables, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoriee cgean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresarapinién sobre la eficacia del control interno de
la Sociedad.
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Una auditoria también incluye la evaluacion dedecaacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contablalizadas por el Directorio y la Gerencia de la
Sociedad, asi como la evaluacion de la presentdeidos estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hetmesido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal como se menciona en la nota 1, los estadosdest al 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pareossolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante, Mastellone Hermanos Sociédazhima. Dado el proposito particular de
estos estados contables, la Sociedad no ha cabiderecesaria la presentacidon de toda la
informacién basica y complementaria requerida @einlormas contables profesionales argentinas.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por lo indicado eragitalo 4, los estados contables mencionados en
el capitulo 1 de este informe presentan razonalbimen todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial de Mastellone San Luis SlA3lade diciembre de 2014, y los resultados de
sus operaciones y la evolucion de su patrimonio petr el periodo especial de doce meses
finalizado en esa fecha, de acuerdo con las nocordables profesionales argentinas aplicadas por
la Sociedad, que no incluyen las referidas a lapeida de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglaentarios

a)

b)

c)

Las cifras de los estados contables adjuntos sullgelos registros contables auxiliares de la
Sociedad que se encuentran pendientes de trandoripclos libros rubricados. El estado de
resultados corresponde a un periodo especial derdeses cuyo inicio no es coincidente con el
del ejercicio de la Sociedad, razén por la cuagewte la compilacién de la informacion de
registros contables auxiliares por el periodo éapgue abarca.

Segun surge de los mencionados registros contahlgdiares de la Sociedad, el pasivo
devengado al 31 de diciembre de 2014 a favor d#éi®a Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsioradesndia a $ 1.773.863 y no era exigible a esa
fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevend@favado de activos de origen delictivo y

financiacién del terrorismo previstos en las cqrosslientes normas profesionales emitidas por
los Consejos Profesionales de Ciencias Econdmeés @iudad Autbnoma de Buenos Aires y de
la Provincia de San Luis.

Villa Mercedes, Provincia de San Luis, 9 de mae@dl15

DELOITTE

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matric@8a5L

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de
firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
Ruta Provincial N° 2B, km. 1,5, Villa Mercedes ofAincia de San Luis

Actividad principal de la Sociedad: Elaboraciérpdeductos lacteos

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio: 18 de noviembre de 1988

Ultima modificacion del Estatuto: 30 de agosto de&

Numero de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio de Villa Mercedes, Provincia de San

Luis: Tomo 5 Cont. Soc. Folio 242 N° 1624
Fecha de finalizacion del Contrato Social: 17 de@ermabre de 2087
Sociedad controlante: Nota 4

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(periodo especial de doce meses - nota 1)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosablesmié v/
de 1 voto cada una 41.297.749

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE

(en pesos - nota 1)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio (notas 3.cy 7)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio - Repuestos
Participaciones permanentes en sociedades (ngta 3.d
Activo por impuesto diferido (nota 3.e)
Bienes de uso (nota 3.f)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.9)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)
Fiscales (nota 3.i)
Otras
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales
Prevision para contingencias (nota 3.j)
Total del Pasivo no Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

DE 2014

3.175.852
10.786.765
7.843.629
103.021.460

124.827.706

1.028.434
5.507.407
3.100.983

35.480.857

45.117.681

169.945.387

119.881.628
19282.

2.091.724

1.019.974

134.226.253

3.447.999
1.490.428

4.938.427
139.164.680

30.780.707

169.945.387

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esid@st

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ
Por Comision Fiscalizadora

JOSE A. MORENO
Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)

Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(en pesos - nota 1)

Ventas netas 948.944.752
Costo de ventas (831.101.194)
Subtotal - Ganancia bruta 117.843.558
Gastos de comercializacion (181.089.846)
Gastos de administracion (11.248.503)
Total de gastos operativos (192.338.349)
Subtotal - Pérdida (74.494.791)
Resultado en inversiones en entes relacionados (1.759.715)

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos

Intereses 313.254
Diferencia de cambio 134.969
Resultados por tenencia de bienes de cambio 20237.
Generados por pasivos
Intereses (98.416)
Diferencia de cambio (62.068)
Otros egresos, netos (nota 3.k) (690.732)
Subtotal - Pérdida antes del impuesto ad ganancias (56.620.273)

Impuesto a las ganancias (nota 3.1) -
PERDIDA NETA DEL PERIODO (56.620.273)

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de estdast

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 2014

(en pesos - nota 1)

......................... Aportes de los Accionistas............... Reserva Reserva Resultados Total
Capital Ajuste Primas Total legal facultativa n@aados
social del capital de emision

Saldos al 31 de diciembre de 2013 41.297.749 16.83@  23.236.255 81.204.238 5.567.699 4.202.832 (3.573.789) 87.400.980

Pérdida neta del ejercicio (56.620.273) (56.620.273)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 41.279.749 16.83@  23.236.255 81.204.238 5.567.699 4.202.832 (60.194.062) 30.780.707

Las notas 1 a 8 forman parte integrante de esada@st

El informe fechado el 9 de marzo de 2015 se exéi@mddocumento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015 se ex¢iemddocumento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
ESPECIAL DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMB RE DE 2014
(en pesos)

1. ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO ESPECIAL DE DOCE MESES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Los estados contables de la Sociedad al 31 demhogede 2014 han sido preparados al
solo efecto de ser utilizados para su consolidaciinlos estados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Andnipaa,lo que no se ha considerado
necesaria la presentacion de toda la informaci8icd@d complementaria requerida por las
normas contables profesionales argentinas.

Debido a que el estado de resultados correspondegpariodo especial de doce meses cuyo
inicio no es coincidente con el ejercicio de lai&dad (su cierre es el 30 de septiembre de
cada afio), dicho estado surge de la compilacida iidormacién de los registros contables
en el periodo especial que abarca.

2. BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicidon de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosulasieion, las disposiciones de las

Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas@HAC.E.), adoptadas por los Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas de la Ciuda#adndma de Buenos Aires y de la

Provincia de San Luis.

En el caso de los activos ho monetarios incorp@aaes del 1° de marzo de 2003, los
costos estan expresados en moneda homogénea el fébr2003 (segln las normas de la
Resolucién Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigertetre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Las normas contables profesionales argentinas exmuila aplicacion de la Resolucion
Técnica N° 6, que establece la reexpresion dedtzles contables a moneda homogénea,
en los casos en que se den ciertas caracteristicasentorno econémico del pais, siendo
una condicion necesaria que la inflacion acumutattalargo de tres afios, medida sobre la
base del indice de precios internos al por may&iM) publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INDEC) alcance o sobregdad@0%. La inflacibn acumulada en
los dltimos tres afios medida con el referido indmgende aproximadamente a 67%. Por lo
tanto, al cierre del presente ejercicio, no se denip condicibn necesaria para la
reexpresion a moneda homogénea de la informacofuidia en los estados contables.

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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En caso de alcanzarse el referido 100% en ejescitiuros y se torne obligatoria la
reexpresion de los estados contables a moneda Boe®gle acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas, el ajuste depmacticarse tomando como base la
tltima fecha en que la Sociedad ajusto sus estamuables para reflejar los efectos de la
inflacion.

Los principales criterios de medicién utilizadoslarpreparacion de los estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos haregflesados a sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Se han expresado utilizando los tipos de cambi@apés vigentes al cierre del
periodo.

c) Bienes de cambio:

1) Productos terminados y en proceso:

Se encuentran medidos al costo de reproducciénieatecdel periodo, con

exclusion, en caso de corresponder, de los cagiesvinculados con ineficiencias
0 capacidad instalada ociosa. Dichos costos fijpgndo fuere aplicable, se
imputan directamente como gastos operativos, eaptulo Otros egresos, netos
del estado de resultados.

2) Materias primas, materiales y repuestos:

Se midieron a su costo de reposicion al cierrgoddbdo o, en su defecto, al valor
de las ultimas compras, el que no difiere significenente del costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de camlsuperan su valor recuperable al
cierre del periodo.

d) Bienes de uso:
Valores de origen:

Los bienes fueron medidos a sus costos (incluyelndo costos financieros
relacionados) expresados en moneda homogénea, wgdaccon las normas
contables profesionales en vigencia.

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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Depreciaciones:

Las depreciaciones de los bienes de uso han aldoladas aplicando el método de
la linea recta. Los porcentajes anuales que apliSmciedad son los que se detallan
a continuacion:

%

Edificios, construcciones y mejoras - Depdsitoligente 5
Instalaciones y lineas de produccion 10
Maquinas, equipos y herramientas 10
Muebles y atiles 20
Rodados 20
Equipos de computacion y software 33,33

e) Participaciones permanentes en sociedades:

Dado que la Sociedad no tiene influencia signifieatfueron medidas a valores que no
difieren significativamente de su costo.

f) Cuentas del patrimonio neto:

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptbrel Capital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derivdglsu reexpresion se expone en la
cuenta Ajuste del capital, neto de una absorcigpéddidas acumuladas oportunamente
resuelta por la Asamblea de Accionistas.

g) Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal, exceptooé)dargos por activos consumidos
(depreciaciones y bajas de bienes de uso), quarseegistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigepey (ii) el costo de ventas, en
funcién del costo de reproduccion de las unidadeslidas en cada mes.

h) Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsapta

Las normas contables vigentes requieren la coitabibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esterio implica el reconocimiento
de partidas de activos y de pasivos por impuedkridd, en los casos en que se
produzcan diferencias temporarias entre la medicddrtable y la medicion fiscal de los
activos y de los pasivos, asi como los quebrantpssitivos recuperables.

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



El impuesto a la ganancia minima presunta es conguitario del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras éste ultimo grawtilidad impositiva del ejercicio, el

impuesto a la ganancia minima presunta constitogemposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos aalsa del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Sociedad coincidird connelyor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima ptasxtede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd camsgutomo pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancibee s&l impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualgdietos diez ejercicios siguientes.

i) Uso de estimaciones en la preparacion de los estamftables:

La preparacion de los estados contables en comfadhcon las normas contables
vigentes requiere que el Directorio de la Sociegfadtie estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos yvoasy la revelacion de contingencias
a la fecha de presentacion de los estados contdliesresultados e importes reales

pueden diferir de las estimaciones efectuadas [aarpreparacion de los estados
contables.

COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de créditos por ventas es el siguiente:

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 26.211
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 12.479.109
Valores a depositar 10.631
Deudores en cuenta corriente 6.408
Subtotal 12.522.359
Prevision para deudores incobrables (1) (645.836)
Prevision para bonificaciones (2) (1.089.758)
Total 10.786.765

(1) La evolucién de la prevision para deudoreslingbles fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 484.923
Aumento del periodo 160.913
Saldo al cierre del periodo 645.836

(2) La evolucion de la prevision para boritiones fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 1.225.566
Utilizacion del periodo (135.808)
Saldo al cierre del periodo 1.089.758

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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b) Otros créditos

El detalle de otros créditos es el siguiente:

« Corrientes

Beneficios promocionales devengados 4.526.933
Impuesto al valor agregado 622.230
Crédito por venta de acciones 206.000
Otros créditos fiscales 932.100
Gastos pagados por adelantado 153.538
Anticipos a proveedores del exterior 1.216.027
Deudores varios 20.574
Préstamos al personal 166.227
Total 7.843.629
* No corrientes
Impuesto a la ganancia minima presunta 12.334.464
Impuesto a los ingresos brutos 57.663
Crédito por venta de acciones 600.000
Otros créditos fiscales 151.110
Préstamos al personal 15.481
Subtotal 13.158.718
Prevision para desvalorizacion de saldos impost{i) (12.130.284)
Total 1.028.434
(1) La evolucién de la prevision para desvalorigacide saldos
impositivos fue la siguiente:
Saldo al inicio del periodo 11.822.979
Cargo del periodo (nota 3.k) 307.305
Saldo al cierre del periodo 12.130.284
c) Bienes de cambio corrientes
El detalle de los bienes de cambio corrientes sigaiente:
Productos terminados 14.408.621
Productos en proceso 70.386.523
Materia prima y materiales 18.223.004
Anticipo a proveedores 3.312
Total 103.021.460
El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comisioén Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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d) Participaciones permanentes en sociedades

El detalle de las participaciones permanentes erdades es el siguiente:

Con-Ser S.A. 2.893.935
Mastellone de Paraguay S.A. 117.281
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 87.197
Marca 4 S.A. 1.789
Leitesol Industria e Comercio S.A. 562
Mastellone Hermanos Do Brasil Comercial e Indubtrida. 219

Total 3.100.983

e) Activo por impuesto diferido

El detalle del activo por impuesto diferido esigliente:

Diferencias temporarias de medicion 11.229.324

Quebrantos impositivos acumulados 31.890.465
Subtotal 43.119.789

Prevision para desvalorizacion del activo por ingpoigliferido (1) (43.119.789)
Total -

(1) La evolucion de la prevision para desnadxion del activo por
impuesto diferido fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 31.052.202
Aumento del periodo (nota 3.1) 20.036.175
Prescripcion de quebrantos (7.968.588)

Saldo al cierre del periodo 43.119.789

f) Bienes de uso

El detalle de los bienes de uso es el siguiente:

Terrenos 847.592
Edificios 1.591.607
Construcciones y mejoras 4.745.192
Maquinas, equipos y herramientas 10.357.583
Rodados 18.330
Muebles y utiles 308.418
Equipos de computacion y software 87.667
Instalaciones 5.778.527
Lineas de produccion 344.794
Depésito inteligente - inmueble 1.211.546
Depdsito inteligente - instalaciones 8.288.560
Obras en curso 1.901.041

Total 35.480.857

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
- 10 -



9)

h)

)

La evolucién de los bienes de uso fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del periodo
Altas del periodo
Depreciaciones del periodo

Valor residual al cierre del periodo

Deudas comerciales corrientes

El detalle de las deudas comerciales corrientes giguiente:

Comunes
Sociedad controlante (nota 4.1.b)
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Proveedores del exterior

Total

Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas socalessiguiente:

Remuneraciones

Cargas sociales

Vacaciones
Total

Deudas fiscales
El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Impuesto a la ganancia minima presunta
Impuesto sobre los ingresos brutos
Retenciones a depositar
Diversas

Total

Previsiéon para contingencias

La evolucion de la prevision para contingenciaks esguiente:

Saldo al inicio del periodo
Aumento del periodo (nota 3.k)
Saldo al cierre del periodo

El informe fechado el 9 de marzo de 2015

se extiende en documento aparte
JOAQUIN IBANEZ
Por Comisién Fiscalizadora

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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31.769.793

7.103.080
(3.392.016)

35.480.857

32.165.589
28.179.076

59.440.271

96.692

119.881.628

4.637.782
3.292.258
3.302.887

11.232.927

617.285

1.057.695
404.220
12.524

2.091.724

1.391.548
98.880

1.490.428

JOSE A. MORENO
Presidente



k) Otros egresos, netos

El detalle de los otros egresos, netos, es elesitgi

Cargo por prevision para desvalorizacion de

saldos impositivos (307.305)
Cargo por prevision para contingencias (98.880)
Diversos (284.547)

Total - Pérdida (690.732)

[) Impuesto alas ganancias

El detalle del impuesto a las ganancias fue elesige:

Beneficio por impuesto a las ganancias 17.601.362
Variacion de diferencias temporarias de medicion 432813
Prevision para desvalorizacion del activo por
impuesto diferido (20.036.175)
Total -

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

a) Mastellone San Luis Sociedad Anonima es una sogiedatrolada por Mastellone
Hermanos Sociedad Anoénima, cuyo porcentaje decjation directa en el capital
y los votos al 31 de diciembre de 2014 ascendig,8b%.

b) Los saldos al 31 de diciembre de 2014 con la sadiecbntrolante eran los

siguientes:
Créditos por ventas 26.211
Deudas comerciales corrientes 28.179.076

c) Las operaciones con la sociedad controlante ppembdo especial de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron lasisiges:

Compras de bienes y servicios (366.907.684)
Venta de bienes 763.175

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con sociedades relacionadas al 31 demtice de 2014 eran los

siguientes:
Creditos por ventas
Logistica La Serenisima S.A. 12.237.795
Compafiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 241.314
12.479.109
Deudas comerciales corrientes
Logistica La Serenisima S.A. 14.155.841
Compafia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. N34
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 15.371
Con-Ser S.A. 5.811
59.440.271
Otros deudas
Con-Ser S.A. 990.000
990.000

b) Las operaciones con sociedades relacionadasspomndientes al periodo especial de
doce meses terminado el 31 de diciembre de 201drfli@s siguientes:

Ventas - Compafia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 333.458
Compra de bienes - Compafia Puntana de Carnes&diaisdS.A. (253.987.039)
Servicios recibidos - Logistica La Serenisima S.A. (67.391.705)
Compras de bienes - Con-Ser S.A. (3.014)

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2014 asieerad 41.297.749 y se encontraba
totalmente suscripto, integrado e inscripto enegjiftro Publico de Comercio.

6. REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

Las Leyes Nos. 22.021, 22.702 y sus complementdomPecretos Nos. 2.054/92 y 804/96
del Poder Ejecutivo Nacional y sus complementayiosiodificaciones, y los Decretos
Particulares Nos. 673/97, 736/97 y 1.898/98 de raviRcia de San Luis, asignan a
Mastellone San Luis Sociedad Anonima la exencionekempago de ciertos impuestos
nacionales, y acuerdan a los inversionistas dedtse&ad la franquicia de diferimiento de

impuestos.

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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Mediante el Decreto N° 699/10 el Poder Ejecutivaibiaal prorroga por dos afios a partir
de 2012 la vigencia de estos beneficios para lae&ades promovidas en las provincias de
San Luis, La Rioja, San Juan y Catamarca, y otouga/os beneficios promocionales por
15 afios a sociedades con proyectos nuevos o daaidiplde los originales. Por otra parte,
existia una medida cautelar de la Justicia Fedesgiendiendo provisoriamente la vigencia
del decreto, la cual con fecha 8 de julio de 2Qiel rechazada por la Camara Federal de
Mendoza. Con fecha 26 de agosto de 2011 la Canederdd de Apelaciones acepto el
recurso extraordinario presentado por la Camar&amercio de San Rafael contra el
Decreto N° 699/10, por lo que la vigencia del migmedara suspendida hasta que la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion se expida soboeidation de fondo. En cuanto a la
prérroga de dos afos, la Sociedad solicité una daedautelar que fue otorgada por la
Justicia con fecha 29 de enero de 2013, y con f@cta abril de 2013 se emitieron los
oficios de notificacion al Poder Ejecutivo Nacioga la AFIP.

En el mes de junio de 2007 la Sociedad interpus® einJuzgado Federal de San Luis una
accion declarativa de inconstitucionalidad a finglee las sucesivas acreditaciones que
realiza anualmente la AFIP contemplen en la cuemtdente computarizada, que refleja los
costos del proyecto promovido, la reexpresion gtawen la Resolucion (M.E.) N° 1.280/92
conforme a la normativa aplicable (art. 14, ing art. 16 de la Ley N° 23.658) desde el afio
2002 inclusive y hasta la efectiva utilizacion @s bonos. Asimismo, y en el mismo
sentido, el 20 de junio de 2007 el juez intervitéedio lugar a una medida cautelar
innovativa requerida por la Sociedad hasta questarxie el proceso judicial, permitiendo
aplicar la reexpresion descripta. En virtud deataparo, y considerando la opinion de sus
asesores legales, la Sociedad ha utilizado borwilsides de la AFIP por IVA compras
correspondientes a la actualizacion de la cuent@ente computarizada por un monto de
aproximadamente 132 millones.

GARANTIAS OTORGADAS

El Directorio de la Sociedad aprobd en el afio 2€I04torgamiento de una garantia en
forma conjunta e incondicional con Leitesol Indiaste Comercio S.A. sobre las
obligaciones negociables emitidas por su sociedamtralante Mastellone Hermanos
Sociedad Anonima conforme al Contrato de Fideicordis fecha 22 de octubre de 2004 (el
“Indenture I").

Con fecha 4 de mayo de 2010 el Directorio de laeslad resolvio que ésta se constituya en
subsidiaria fiadora de Mastellone Hermanos Sociedadnima con respecto a la
refinanciacion de la mayor parte de su deuda fieancEl proceso de canje concluyé el 7
de mayo de 2010 conforme al Contrato de Fideicomigee junto con su primer
Suplemento firmado el 26 de julio de 2010 consétugl “Indenture II”.

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
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Con fecha 29 de noviembre de 2010 el Directoridad&ociedad resolvio que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonendros Sociedad Anonima con respecto
a las obligaciones negociables Clase E emitidadgpsociedad controlante conforme al
Contrato de Fideicomiso de fecha 21 de diciembr@#, con vencimiento en 2013 por
hasta U$S 30 millones.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 el Directoridad&ociedad resolvio que ésta se

constituya en fiador solidario, liso, llano y piipal pagador, co-deudor solidario de las

obligaciones y deudas que asuma Mastellone Hernfdoxedad Andnima en virtud de una

linea de Crédito para la prefinanciacion de exp@tes por hasta U$S 4 millones. Por

dicha deuda, al 31 de diciembre de 2014, la Sodipdaee bienes de cambio en garantia
por $ 18.266.302.

Con fecha 5 de junio de 2014, el Directorio dedai&lad resolvidé que ésta se constituya en
subsidiaria garante de Mastellone Hermanos Socielaghima con respecto a las
obligaciones negociables Clase F emitidas con f8akejulio de 2014, con vencimiento en
2021 por U$S 199,7 millones.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, el Directoriolad&ociedad resolvidé que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonendros Sociedad Anonima con respecto
a la linea de crédito que ésta suscribié con BAfralrade Finance Fund B.V. para la
prefinanciacion de exportaciones hasta la suma&$8J)6 millones.

CONTRATO LOGISTICA LA SERENISIMA S.A.

Con fecha 8 de febrero de 2005 el Directorio acepi® oferta de servicios industriales y
comerciales formulada por Logistica La Serenisimfa $Logistica”). Logistica provee
tratamiento térmico de productos lacteos y tamisiérvicios de logistica comercial, de
almacenamiento y deposito, conservacion de produdr@ansporte, administracion y
atencion de clientes y gestion de cobranzas (ex@pel caso de ventas a establecimientos
industriales, licitaciones publicas y exportacigneEl acuerdo tendra vigencia hasta el 1°
de octubre de 2040. Si se rescindiera antes ssaqastificada, Mastellone Hermanos S.A.
y sus subsidiarias deberan indemnizar a Logistodt$S 50 millones.

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 9 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de
Mastellone San Luis Sociedad An6énima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakzsclora de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima, de acuerdo con lo dispuesto por el indebart. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, hemos examinado los docuwsetdtallados en el capitulo | siguiente.
La preparacion y emision de los documentos cit@adasna responsabilidad del Directorio de la
Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusiMasstra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizadelcalsance que se menciona en el capitulo II.

) DOCUMENTOS EXAMINADOS
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de dicienue 2014.

b) Estado de resultados correspondiente al pedspecial de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2014.

c) Estado de evolucién del patrimonio neto corradfte al periodo especial de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2014.

d) Notas 1 a 8 correspondientes a los estadosldestpor el periodo especial de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2014.

I) ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con lasasode sindicatura vigentes establecidas
por la Resolucion Técnica N° 15 de la FederaciégeAtina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren geeaghen de los documentos detallados en
el capitulo | se efectie de acuerdo con las nodeasuditoria vigentes argentinas, e incluya la
verificacién de la congruencia de los documentivéagmacion examinados con la informacion
sobre decisiones societarias expuestas en ad@sdgcuacion de dichas decisiones a la Ley y
los estatutos en lo relativo a sus aspectos foanyatibcumentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredoardentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado la auditoria efectuada por los auditoxéareos Deloitte, quienes emitieron su informe
con salvedad de acuerdo con las normas de audiigdgates, con fecha 9 de marzo de 2015.
Nuestra revision incluyo la verificacion de la pfaracion del trabajo, de la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados yctaglusiones de la auditoria efectuada por
dichos auditores.

Una auditoria requiere que el auditor planifiqugegarrolle su tarea con el objetivo de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la faegia de manifestaciones no veraces o
errores significativos en los estados contablesa Bnditoria incluye examinar, sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que respaldamnformacion expuesta en los estados
contables, asi como evaluar la aplicacion de lasma® contables, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de laci8dad y la presentacion de los estados
contables considerados en su conjunto. Dado quesnoesponsabilidad de la Comision
Fiscalizadora efectuar un control de gestién, elnen no se extendié a los criterios vy
decisiones empresarias de las diversas areasSteiedad, cuestiones que son responsabilidad
exclusiva del Directorio.



[I) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se menciona en la nota 1, los estadoslgestal 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados para su consolidacién con los estadotabtes de la sociedad controlante,
Mastellone Hermanos Sociedad Andénima. Dado el mmitpdparticular de estos estados
contables, la Sociedad no ha considerado necéaamasentacion de toda la informacién béasica
y complementaria requerida por las nhormas contgistifesionales argentinas.

IV) DICTAMEN

En nuestra opinion, basados en el examen realieawe@| alcance descripto en el capitulo Il
excepto por lo indicado en el capitulo lll, losagkts contables mencionados en el capitulo |
presentan razonablemente, en todos sus aspectoficatiyos, la situacion patrimonial de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima al 31 de dibie de 2014, y los resultados de sus
operaciones y la evolucién de su patrimonio neto gloperiodo especial de doce meses
terminado en esa fecha, de acuerdo con normashbemtarofesionales argentinas aplicadas por
la Sociedad, que no incluyen las referidas a lgp@da de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Finalmente, informamos que los estados contabl@sntad surgen de registros contables
auxiliares de la Sociedad, los que se encuentrawligggtes de transcripcion a los libros
rubricados. El estado de resultados correspondepaniodo especial de doce meses cuyo inicio
no es coincidente con el del ejercicio de la Sadegor lo cual surge de la compilacion de la
informacién de los registros auxiliares por el péoi especial que abarca.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2015

JOAQUIN IBANEZ
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obrangrafiadas en los estados contables de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima al 31 de dibre de 2014 desde la pagina 1 a 15.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
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