Deloitte

Deloitte & Co. S.A.
Florida 234, Piso 5°
C1005AAF

Ciudad Auténoma
de Buenos Aires
Argentina

Tel: (54-11) 4320-2700
Fax: (54.-11) 4325-8081/ 4326-7340
www.deloitte.com.ar

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados contables de periodos intermedios)

Sefiores

Presidente y Directores de

Con-Ser Sociedad Anénima

CUIT: 30-56961339-2

Domicilio legal: Juana Manso 555, piso 3°, OfictAd
Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables de periodoséninedios

1.

Identificacion de los estados contableggermediosobijeto de la revision

Hemos revisado los estados contables intermedipmtad de Con-Ser Sociedad Anonima (en
adelante, mencionada indistintamente como “ConSs&r” o la “Sociedad”), que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 31 de marzo @E52el estado de resultados y el estado de
evolucion del patrimonio neto, correspondientepeslodo de tres meses terminado en esa fecha,
asi como la informacion explicativa incluida en fastas 1 a 10 (las notas 1 y 2 describen las
principales politicas contables utilizadas en leppracion de los estados contables intermedios
adjuntos).

. Responsabilidad del Directorio de la Sociedadrelacion con los estados contables intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable derdagpacion y presentacion razonable de los
estados contables intermedios adjuntos de confadnadn las normas contables profesionales
argentinas, como asi también del control interne gonsidere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de inaiorezs significativas.

. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalasidn sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llezaddoo nuestra revision de conformidad con las
normas de revision de estados contables de perio@osedios establecidas en la seccion IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion ArgentiraConsejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamagdpgrimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodesriedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deelosst financieros y contables, y aplicar

procedimientos analiticos y otros procedimientosreld@sion. Una revision tiene un alcance

significativamente menor que el de una auditoriggr, consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de toddseeas significativos que podrian identificarse

en una auditoria. En consecuencia, no expresanmigmple auditoria.
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4.

Fundamento de la conclusién con salvedades

En la nota 1 a los estados contables intermedi®4 ale marzo de 2015 se indica que han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pareossolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante (nota 4), Mastellone HermaBosiedad Andnima. En consecuencia, el

Directorio de la Sociedad no ha considerado neieelsapresentacion de toda la informacion basica
y complementaria requerida por las normas contablefesionales argentinas, sino que solo se ha
expuesto la necesaria para satisfacer el propg@isies mencionado.

5. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto paféatos de la situacion descripta en el capitulo 4
precedente, estamos en condiciones de manifestar ngu se nos han presentado otras
circunstancias que nos hicieran pensar que lodastzontables intermedios adjuntos de Con-Ser
S.A. correspondientes al periodo de tres mesetizéida el 31 de marzo de 2015 no estan
presentados en forma razonable, en todos sus aspghificativos, de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglaentarios

a)

b)

Las cifras de los estados contables intermediosntmj surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad, que se encuentran peerdide transcripcion a los libros rubricados.

Segun surge de los mencionados registros contabid@gres de la Sociedad, el pasivo devengado
al 31 de marzo de 2015 a favor del Sistema IntegRvisional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendi@3347, y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de mayo de 2015
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Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200
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CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Juana Manso 555, piso 3°, Oficina “A”- Ciudad Auiére de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Transporte dedpctos, servicio de coordinacion de

transporte, compraventa de vehiculos y repuestos y
produccion y venta de equipos de frio, furgones y
semirremolques.

Fecha de inscripcion en el Registro
Publico de Comercio: 28 de junio de 1979

Ultima modificacion del estatuto: 11 de agosto ag®

Numero de Registro en la Inspeccion
General de Justicia: 911.345

Fecha de finalizacion del contrato

social:

26 de junio de 2078

Sociedad controlante: Nota 4

EJERCICIO ECONOMICO N° 38

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MARZO DE 2015
(periodo de tres meses)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

Suscripto e
integrado
Acciones ordinarias nominativas no endosablesnlé v/
y de 1 voto cada una 1.412.819

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccion General décius®11.345

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2 015
(en pesos — nota 1)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones — Fondos comunes de inversion
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio (nota 3.c)
Total del Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Impuesto diferido (nota 3.d)
Bienes de uso (nota 3.e)
Activos intangibles — Marcas
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.f)
Préstamos (notas 3.gy 7)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)
Fiscales (nota 3.i)
Anticipos de clientes — con sociedades relacionadas pd.20/0(nota 4.2.a)
Fondos a rendir (Operaciones por mandato)
Total del Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.f)
Préstamos (notas 3.gy 7)
Previsiones (nota 3.j)
Total del Pasivo no Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 10 forman parte integrante de etstdaes

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lépez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 F° 200

220.820
1.415
42.659.509
11.704.770
33.752.706

88.339.220

25.510.503
4.169.842
27.609.410
31.620

57.321.375

145.660.595

58.878.534
2.449.264
19.134.361
5.975.676
2.705.370
2.208.140

91.351.345

6.998.272
7.309.842
10.360.751

24.668.865

116.020.210

29.640.385

145.660.595

JOSE A. MORENO
Presidente



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccién General décius®11.345
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2015

(en pesos — nota 1)

Ventas netas (nota 3.k)
Costo de ventas
Subtotal — Ganancia bruta

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion
Total de gastos
Subtotal — Pérdida

Resultados financieros
Generados por activos (nota 3.1.a)
Generados por pasivos (nota 3.1.b)
Otros ingresos y egresos, netos — Pérdida (nota 3.m
Subtotal - Pérdida antes del impuesto a las ganams

Impuesto a las ganancias (nota 3.n)
PERDIDA NETA DEL PERIODO

Las notas 1 a 10 forman parte integrante de etsdaes

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de mayo de 2015

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 212 F° 200

259.326.864
(237.347.200)

21.979.664

(9.134.701)
(16.429.390)

(25.564.091)

(3.584.427)

1.129.183
(432.738)
(364.230)

(3.252.212)

1.782.207

(1.470.005)

JOSE A. MORENO
Presidente



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccién General decius11.345

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE
AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2015

(en pesos — nota 1)

Reserva

Total

31.110.390

(1.470.005)

....Aportes de los Accionistas......
Capital Primas Total
social de emision
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1.412.819 25.320.000 26.732.819
Pérdida neta del periodo
Saldos al 31 de marzo de 2015 1.412.819 25.320.000 26.732.819

29.640.385

Las notas 1 a 10 forman parte integrante de ettdaes

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccién General décius®11.345
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES
AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2015
(en pesos)

1.

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO DE TRES MESES ERMINADO EL 31
DE MARZO DE 2015

Los estados contables de la Sociedad al 31 de rdar2015 han sido preparados al sélo efecto
de ser utilizados para su consolidacion con loadest contables de la sociedad controlante,
Mastellone Hermanos Sociedad Andnima, por lo quesaoha considerado necesaria la
presentacion de toda la informacién basica y cometearia requerida por las normas contables
profesionales argentinas.

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicion de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosxgesieion, las disposiciones de las
Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (HFAC.E.”), adoptadas adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias EconOmicas de ladadi Autbnoma de Buenos Aires
(“C.P.C.E.C.AB.AY).

En el caso de los activos no monetarios incorparathibes del 1° de marzo de 2003, los costos
estan expresados en moneda homogénea de febr2d®8lésegun las normas de la Resolucion
Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigentes entreede 2002 y la mencionada fecha).

Las Normas Contables Profesionales Vigentes regiler aplicacion de la Resolucion Técnica
N° 6, que establece la reexpresion de los estamidalides a moneda homogénea, en los casos en
gue se den ciertas caracteristicas en el entoranostco del pais, siendo una condicion
necesaria que la inflacion acumulada a lo largtrekafios, medida sobre la base del indice de
precios internos al por mayor publicado por elitnti Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) alcance o sobrepase el 100%. La inflacidumaulada en los Ultimos tres afios medida
con el referido indice asciende aproximadament&%. @Por lo tanto, al cierre del presente
periodo, no se cumple la condicion necesaria Earadxpresion a moneda homogénea de la
informacion incluida en los estados contables.

En caso de alcanzarse el referido 100% en ejesciataoros y se torne obligatoria la reexpresion
de los estados contables a moneda homogénea dedacoen las Normas Contables
Profesionales Vigentes, el ajuste deberd praciidaraando como base la tltima fecha en que la
Sociedad ajusté sus estados contables para réfisjafectos de la inflacion.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



Los principales criterios de medicidn empleadodaepreparacion de los estados contables son
los siguientes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, inversiones corrientes, créditosidae y previsiones en pesos se han
mantenido a sus valores nominales. Los activossivgs incluyen la porcion devengada de
los resultados financieros pertinentes hasta efeciiel periodo.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Se han expresado utilizando los tipos de cambioaipés vigentes al cierre del periodo.

c) Bienes de cambio

A su costo de reproduccién o reposicion, segurespanda.

La totalidad de los costos fijos se incluyen ertadto de produccién, en tanto no existan
situaciones de ineficiencia o capacidad instalaitzsa.

Los valores asi determinados para los bienes dbicam superan su valor recuperable al
cierre del periodo.

d) Bienes de uso

* Valores de origen:
Los bienes fueron medidos a su costo de adquisexipresado en moneda homogénea.

* Amortizaciones:
La amortizacién de los bienes de uso ha sido @deubplicando el método de la linea
recta.

» Valor recuperable:
El Directorio de la Sociedad considera que losrealoesiduales de los bienes de uso no
superan su valor recuperable al cierre del periodo.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



e)

f)

9)

h)

Cuentas del patrimonio neto

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptmnta €lapital social que se ha mantenido
a su valor de origen; el ajuste derivado de supresion fue capitalizado en el ejercicio 2010.

Cuentas de resultados

Se han mantenido a su valor nominal, excepto @) dargos por activos consumidos
(depreciaciones y bajas de bienes de uso) que rseelgistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigepecy (i) el costo de ventas
determinado en funcion del costo de reproduccidlaslanidades vendidas.

Impuesto a las ganancias

Las normas contables vigentes requieren la coiatiibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esiterio implica el reconocimiento de
partidas de activos y de pasivos por impuesto iddieren los casos en que se produzcan
diferencias temporarias entre la medicién contgb&medicion fiscal de los activos y de los
pasivos, asi como los quebrantos impositivos reainbes.

Asimismo, de acuerdo con las normas contables gioofales vigentes la Sociedad ha
considerado el valor residual de la reexpresioroaadla homogénea efectuada entre enero de
2002 y febrero de 2003, contenida en la medicigrntatde de los bienes de uso, como una
diferencia permanente a los efectos del calculing@liesto diferido.

El impuesto a la ganancia minima presunta es conguitario del impuesto a las ganancias,
dado que, mientras éste Ultimo grava la utilidagadsitiva del ejercicio, el impuesto a la
ganancia minima presunta constituye una imposigifitima que grava la renta potencial de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%, ddargue la obligacion fiscal de la Sociedad
coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sinaegdy si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal gliesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier exeedehimpuesto a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que pugierducirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Uso de estimaciones en la preparacion de lag@stcontables

La preparacion de los estados contables en cordadion las normas contables vigentes
requiere que el Directorio de la Sociedad efec&simaciones que afectan la determinacion
de los importes de los activos y pasivos y la @miéh de contingencias a la fecha de
presentacion de los estados contables. Los resal@admportes reales pueden diferir de las
estimaciones efectuadas para la preparacion dstados contables.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTA DOS CONTABLES

a)

b)

Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el sigaien

Comunes
Sociedad controlante (nota 4.1.b)
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Valores a depositar
Subtotal
Previsién para deudores incobrables
Total

Otros créditos
El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Corrientes
Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Gastos pagados por adelantado
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Seguros a devengar
Aseguradora de riesgos de trabajo
Deudores varios
Deudores por préstamos
Depdsitos en garantia (nota 10)
Impuesto sobre los ingresos brutos
Diversos

Total

No corrientes
Reintegro a cobrar — Régimen de Fomento de la flovfalizacion
del transporte (REFOP) (*)
IVA - Bono fiscal a recibir
Deudores en gestion judicial
Depdsitos en garantia (nota 10)
Impuesto sobre los ingresos brutos
Deudores préstamos
Subtotal
Prevision para deudores incobrables
Total

(*) En gestion judicial.

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

JOSE A. MORENO
Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200

29.287.056
4.853.079
2.594.431
6.209.148

42.943.714

(284.205)

42.659.509

3.252.077
2.682.3

1.446.999
990.000
926.056
630.792
764.759
218.502
132.774
64.879
585.577

11.704.770

17.566.854
6.420.435
1.550.664

242.985
364.965
19.967

26.165.870

(655.367)

25.510.503



c)

d)

Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Unidades, accesorios y repuestos
Fertilizantes, agroquimicos y combustibles
Subtotal
Anticipos a proveedores
Prevision para obsolescencia
Total

Impuesto diferido

La composicion del impuesto diferido es la sigweent

Quebrantos acumulados
Diferencias temporarias de medicion
Total

Bienes de uso
El detalle de los bienes de uso agyeiente:

Valores de origen
Terrenos
Edificios
Proyecto de sistema rural
Muebles y Utiles e instalaciones
Magquinarias
Herramientas
Rodados
Equipos de frio
Mejoras en inmuebles de terceros
Obras en curso
Subtotal

JOSE A. MORENO
Presidente

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200

28.255.359
6.063.981

34.319.340

239.136
(805.770)

33.752.706

1.172.852
2.996.990

4.169.842

134.827
9.596.132
1.240.178
8.743.171
1.444.578

636.206

29.406.845

398.397

996.265
1.700.425

54.297.024



f)

9)

Amortizaciones acumuladas

Edificios (2.786.759)
Proyecto de sistema rural (1.054.067)
Muebles y Utiles e instalaciones (8.038.444)
Maquinarias (1.132.016)
Herramientas (399.546)
Rodados (11.882.120)
Equipos de frio (398.397)
Mejoras en inmuebles de terceros (996.265)

Subtotal (26.687.614)

Total 27.609.410

Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el sigiient

Corrientes

Comunes 27.416.814

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 212.919

Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 231.019

Acreedores por servicios de flete 15.357.404

Acreedores varios 15.660.378
Total 58.878.534

No corrientes

Comunes 6.998.272
Total 6.998.272

Préstamos

El detalle de los préstamos es el siguiente:

Corrientes

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 1.882.846

Arrendamientos financieros (nota 10) 566.418
Total 2.449.264

No corrientes

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 7.042.690
Arrendamientos financieros (nota 10) 267.152
Total 7.309.842
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisidn Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200



h) Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas so@alessiguiente:

Remuneraciones

Cargas sociales

Vacaciones
Total

i) Deudas fiscales
El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Retenciones a depositar
Impuesto al valor agregado
Impuesto sobre los ingresos brutos
Diversos

Total

i) Previsiones
El detalle de las previsiones es el siguiente:

Prevision para costas y honorarios A.F.I.P. (npta 6
Prevision para juicios y reclamos
Total

k) Ventas netas
El detalle de ventas netas es el siguiente:

Servicios prestados

Ventas de bienes

Comisiones y otros conceptos
Bonificaciones

Impuestos directos y tasas sobre ventas

Total
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Alberto Lopez Carnabucci (Socio)
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 212 F° 200

6.219.469
5.807.866
7.107.026

19.134.361

2.253.474
2.429.517
1.117.634

175.051

5.975.676

1.062.500
9.298.251

10.360.751

157.639.767
109.662.031
600.370
(1.418.513)
(7.156.791)

259.326.864



[) Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es elisiga:

a) Generados por activos:

Intereses ganados 810.970
Resultado por tenencia 318.213
Total 1.129.183

b) Generados por pasivos:

Intereses pagados (439.547)
Diferencia de cambio 6.809
Total (432.738)

m) Otros ingresos y egresos, netos

Previsién para juicios y eventuales reclamos (48D.6

Resultado por venta de bienes de uso 202.908

Diversos (127.491)
Total (364.230)

n) Impuesto a las ganancias

El beneficio por el impuesto a las gananciasfugiguiente:

Impuesto a las ganancias determinado 857.487
Variacion de las diferencias temporarias de medicio 924.720
Total 1.782.207

4. SOCIEDAD CONTROLANTE Y PARTES RELACIONADAS

1) Sociedad controlante

a) Con-Ser S.A. es una sociedad controlada por MastelHermanos Sociedad Anénima,
cuyo porcentaje de participacion al 31 de marzaQdé& en el capital y los votos ascendia al

95%.
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b) Los saldos al 31 de marzo de 2015 con la socienlsitiotante eran los siguientes:

Créditos por ventas 4.853.079
Deudas comerciales 212.919
Préstamos corrientes 1.882.846
Préstamos no corrientes 7.042.690

c) Las operaciones con la sociedad controlante camelgntes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2015 fueron las sigesen

Servicios prestados 121.727.165
Venta de bienes 848.815
Compras (325.033)
Servicios recibidos (28.500)
Intereses (134.255)

2) Sociedades relacionadas
a) Los saldos al 31 de marzo de 2015 con sociedaldesorgadas eran los siguientes:

Créditos por ventas:

Logistica La Serenisima S.A. 2.008.503
Los Toldos S.A. 191.202
Frigorifico Nueva Generacion S.A. 245.158
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 135.635
Mastellone San Luis S.A. 11.561
Afianzar S.G.R. 2.372
Total 2.594.431
Otros créditos:

Mastellone San Luis S.A. 990.000
990.000

Deudas comerciales:

Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 208.663
Afianzar S.G.R. 19.783
Frigorifico Nueva Generacién S.A. 1.229
Logistica La Serenisima S.A. 1.344
Total 231.019
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Anticipo de clientes:
1.496.207

Logistica La Serenisima S.A.
1.496.207

Total

b) Las operaciones con sociedades relacionadas condisptes al periodo de tres meses
terminado 31 de marzo de 2015 fueron las siguientes

Ventas de servicios:

Logistica La Serenisima S.A. 3.260.120
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 396.542
Total 3.656.662
Ventas de bienes:
Logistica La Serenisima S.A. 102.483
Los Toldos S.A. 32.297
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 6.165
Mastellone San Luis S.A. 1.403
Total 142.348
Compras:
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. (22.156)
Total (22.156)

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2012 asierad412.819 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registroliedlile Comercio.
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Con fecha 27 de diciembre de 2013, la Sociedaditesi aceptdé una oferta irrevocable de

Mastellone Hermanos S.A., mediante la cual dicloioadsta propuso la capitalizacién parcial de

la deuda financiera que Con-Ser S.A. mantenia stan El monto que se capitalizé fue de 949.848,
con una prima de emision por la suma de 24.05@&65Jascendiendo a una suma total de
24.999.999,36. Asimismo, el accionista Mastelloaa Buis S.A., acompafié el aumento mediante
un aporte en efectivo por la suma de 50.152, digat@pas una prima de emision de 1.269.848,64,
ascendiendo a una suma total de 1.320.000,64,ruabietegrado el 25% de dicho monto. Por lo

tanto, la Asamblea General Extraordinaria aprob&dumento de capital por la suma de 1.000.000,
al cual se asigné una prima de emision por 25.880A41 31 de marzo de 2015, dicho aumento de
capital se encuentra integrado por 962.386 comtinaa de emision de 24.367.613,52 e inscripto
en Registro Publico de Comercio con fecha 11 dstagte 2014.

6. MORATORIA AFIP —LEY N° 26.476

Como consecuencia de un proceso de fiscalizacisarddlado por la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (“A.F.I.P."), la Sociedad haktio snotificada oportunamente de resoluciones
determinativas de oficio las cuales habian siddadps ante el Tribunal Fiscal de la Nacion en
tiempo y forma. La contingencia pasiva emergenteesta situacion no habia sido objeto de
contabilizacidbn en mérito al criterio sustentado ebDirectorio y a la opiniébn de sus asesores
especializados en material legal y tributaria yagtipdel tenor y alcances de los fundamentos de
las impugnaciones y defensas desplegadas que fa&rmpibnosticar un resultado favorable a la
Sociedad en el marco de esas actuaciones.

El 14 de abril de 2009 la Asamblea Extraordinadgadcionistas de la Sociedad autoriz6 a que la
sociedad ingresase en la moratoria estableciddapbey 26.476, acogiéndose al Régimen de
Regulacion Impositiva (en adelante “el Régimen”) geudas reclamadas por la A.F.I.P. que se
encontraban en sede judicial vinculadas principateneon impuestos a las ganancias y al valor
agregado, incluyendo un capital de 51.292.427, imi@&seses por 21.810.403, lo que totalizd
73.102.830, pagaderos con un anticipo de 3.07%.34® cuotas mensuales entre mayo de 2009 y
abril de 2019.

El 15 de marzo de 2013 la Camara rechazd, medsertencia, el recurso planteado por la
contribuyente, considerando que al desistir detgso como requisito para adherir al Régimen de
Regularizacion, se debia afrontar la totalidadagecostas del proceso. Contra esa sentencia, se
impuso recurso extraordinario del cual se ordeaslado a la AFIP. En fecha 20 de septiembre de
2013 se notifico la sentencia dictada por la Canedrdia 17 de septiembre de 2013, por lo cual se
resolvio rechazar la apelacion.

Con fecha 27 de septiembre de 2013 se procedideditar el pago de la tasa de actuaciéon por
2.536.947.

Ver nota 7 respecto a la evolucion de esta cuestion
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7. PRESTAMOS

Tal como se menciona en la nota 6, la Sociedadcegita al Régimen de Regularizacion
Impositiva (en adelante “el Régimen”) dispuesto laotey N° 26.476 del 22 de diciembre de
2008, oblighndose a cancelar la deuda en 120 cdetamortizacion del capital mas los intereses
financieros devengados en cada cuota. Con feclihiat7de febrero de 2011 el Directorio de la
Sociedad aprobé el ofrecimiento de la sociedadraofamte Mastellone Hermanos S.A. (en
adelante “MHSA”") de asumir la mencionada deudafide la Sociedad, de la cual a esa fecha se
habian cancelado 22 cuotas, con mas sus respeidigesses, restando abonar a ese momento 98
cuotas de igual condicion.

Concomitantemente, la Sociedad asumié una deudadiera para con MHSA por idéntico
monto al de la deuda fiscal; equivalente al vabtaldeuda de la Moratoria al 16 de febrero de
2011, calculado a partir de la tasa de descuergvigta en el Régimen para la cancelacion
anticipada de la misma. La Sociedad comenzé a lzarleedeuda financiera que contrajo con
MHSA, que se habia estipulado en 32 cuotas triedestde amortizacion, iguales y consecutivas,
con nueve meses de gracia y con la posibilidacddéatar pagos a cuenta del capital, con mas
un interés del 9% anual sobre saldos, habiendoid@& primera de ellas el 17 de agosto de
2011.

Con fecha 22 de febrero de 2011 se presentd at€lR la notificacion de la asuncion de la
mencionada deuda por MHSA. Con fecha 28 de febderd2011, la AFIP ha emitido un
pronunciamiento a MHSA autorizando a modificar lav@ Bancaria Uniforme declarada para el
correspondiente débito de las cuotas. A la fechendsion de los presentes estados contables, el
organismo fiscal no se habia pronunciado sobenh ten referencia a la Sociedad.

Con fecha 27 de diciembre de 2013, la Sociedadbépuoa oferta irrevocable de Mastellone
Hermanos S.A., mediante la cual dicho accionistgyso la capitalizacion parcial de la deuda
financiera que Con-Ser S.A. mantiene con Mastelldeenanos S.A. El monto capitalizado fue
de 949.848, con una prima de emisién por la sum24de50.151,36, ascendiendo a una suma
total de 24.999.999,36.

Luego de la capitalizacion parcial, el monto deléada con MHSA al 31 de marzo de 2015
asciende a 8.925.536.

8. GARANTIAS OTORGADAS

Con fecha 10 de febrero de 2011 el Directorio dédeiedad aprob6 convertir a Con-Ser S.A. en
subsidiaria garante, en los términos de los ingnios que regulan la deuda financiera de
Mastellone Hermanos S.A. (en adelante “MHSA”) @) lds Obligaciones Negociables Clases A
y C, emitidas por MHSA conforme al Contrato de kideiso de fecha 22 de octubre de 2004 (el
“Indenture I"), (ii) de las Obligaciones Negociablelases A, B, C y D, emitidas conforme al
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Contrato de Fideicomiso de fecha 7 de mayo de 2040 Primer Suplemento firmado el 26 de
julio de 2010 (el “Indenture II" y junto con el ladture | seran denominados los “Indentures”),
(i) de las Obligaciones Negociables Serie E, Elag por MHSA conforme al Contrato de
Fideicomiso de fecha 21 de diciembre de 2010, y (el Tramo A y el Tramo B
correspondientes a la deuda de MHSA bajo la OtitRréstamo de la Sociedad del 7 de mayo
de 2010.

Con fecha 4 de junio de 2014, el Directorio de ¢i€&dad resolvié que ésta se constituya en
subsidiaria garante de Mastellone Hermanos Soci@dadima con respecto a las obligaciones
negociables Clase F emitidas con fecha 3 de jdi@@lL4, con vencimiento en 2021 por U$S
199,7 millones.

9. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

10.

Al 31 de marzo de 2015 se mantenian hipotecasittodas con privilegio de primer grado sobre
ciertos inmuebles de la Sociedad, en garantia dedeion comercial que vincula a Con-Ser S.A.
con YPF Sociedad Andnima y con Oil Combustibles i&tad Andénima, por un plazo
indeterminado y de plena vigencia mientras se mgate las relaciones comerciales entre las
partes. El total garantizado de esta manera aldarsiana de U$S 2.400.000 y U$S 750.000 con
YPF S.A. y U$S 112.000 con Oil Combustibles Soalefiabnima.

Esta ultima fue parcialmente liberada con fecha @gbsto de 2012. Al 31 de marzo de 2015, por
dicha deuda se encontraban en garantia biene® g@usgn valor residual de 5.533.142.

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Con fecha 18 de mayo de 2011, la Sociedad ha tddsetiun contrato de arrendamiento
financiero con Banco Comafi S.A., con motivo dedempra de nueve camiones Mercedes Benz,
cuyo valor ascendia a 2.064.298. Dicho contratiipidado por el plazo de 31 meses, establece
gue el canon esta determinado por la aplicaciéla dasa variable BADLAR Privada corregida
promedio de 12,9781% con mas un spread de 6,10%ioAdimente, prevé una opcion de
compra que sera equivalente al valor de una cédtal de marzo de 2015 dicho arrendamiento
se encuentra totalmente cancelado.

La Sociedad ha constituido contratos de arrenddamfaranciero con CGM Leasing de Argentina
S.A., con motivo de la compra de camiones paraefevacion de su flota, por un valor de
4.233.813. En dichos contratos se dispuso el pagdldcanones mensuales fijos, a una tasa del
12% anual, y con una opcion de compra equivaldriéoalel valor de los equipos al finalizar los
plazos contractuales. El monto de los arrendanseait81 de marzo de 2015 asciende a 833.570.

Adicionalmente, la Sociedad debi6é constituir dejpdsien garantia equivalente a una cuota
pagadera a la firma de contrato. El monto de lcsmos al 31 de marzo de 2015 asciende a
375.759.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de
Con-Ser Sociedad An6énima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakisciora de CON-SER Sociedad Andnima, de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. @84a Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550,
hemos efectuado una revision de los documentoiadieta en el capitulo | siguiente. La preparacion
y emision de los documentos citados es una respitidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio
de sus funciones exclusivas. Nuestra responsatiédanformar sobre dichos documentos en base al
trabajo realizado con el alcance que se menciomheapitulo Il.

) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de maezaQiL5.
b) Estado de resultados correspondiente al pededes meses terminado el 31 de marzo de 2015.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto corradpmte al periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2015.

d) Notas 1 a 10 correspondientes a los estadoaldestpor el periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2015.

Il) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lasya® de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacidon Argentiiea Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revidg#oles documentos detallados en el capitulo | se
efectle de acuerdo con las normas de auditoriantéigepara la revision de estados contables
correspondientes a periodos intermedios, e inclayaverificacion de la congruencia de los
documentos e informacioén revisados con la infordrasiobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones aylaylles estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre ¢xsirdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoresrags Deloitte & Co. S.A. quienes emitieron su

informe, con observaciones, de acuerdo con las amrde auditoria vigentes en la Republica
Argentina para la revision de estados contablgsededos intermedios con fecha 4 de mayo de 2015.
Nuestra revision incluy6 la verificacion de la pfenacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y derésultados de la revision efectuada por dichos
profesionales.

Una revision consiste principalmente en aplicacpdimientos analiticos a la informacion contable y
en efectuar indagaciones a los responsables dridasiones contables y financieras. El alcance de
esta revision es sustancialmente menor al de uditoda de estados contables, cuyo objeto es la
expresion de una opinién de los estados contallemdos en su conjunto. Por lo tanto, no
expresamos tal opinion. Dado que no es una redpiidad de los miembros de la Comision
Fiscalizadora efectuar el control de gestion, ldsién no se extendid a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas areas de la Sociagztiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.



II) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la nota 1, los estados ctegtath 31 de marzo de 2015 han sido preparados al
solo efecto de ser utilizados para su consolidamiénlos estados contables de la sociedad contieplan
Mastellone Hermanos Sociedad Andnima. Dado el mitp@articular de estos estados contables, la
Sociedad no ha considerado necesaria la presem@deitoda la informacion basica y complementaria
requerida por las normas contables profesionaigstés en la Republica Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceigesen el capitulo Il, que no incluyé todos los
procedimientos necesarios para permitirnos exprgsaopinion sobre los estados contables objeto de
esta revision, estamos en condiciones de manifggtatos estados contables al 31 de marzo de 2015
detallados en el capitulo | de este informe:

a) contemplan todos los hechos y circunstancias gigtifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) excepto por lo indicado en el capitulo Ill, no hemmmado conocimiento de ninguna
modificacion importante que deba hacerse a loglestaontables adjuntos, detallados en los
apartados a) a d) del capitulo |, para que los pBsestén presentados de conformidad con las
normas profesionales vigentes en la Republica Airggen

Finalmente, informamos que los estados contabjestad surgen de los registros contables auxiliares

de la Sociedad, los que se encuentran pendienteanderipcion a los libros rubricados.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de mayo de 2015

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obragrafiadas en los estados contables de Con-Ser
Sociedad Anonima al 31 de marzo de 2015 desdeglaaéd a 17.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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