Deloitte

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados contables de periodos intermedios)

A los sefiores Presidente y Directores de

Mastellone San Luis Sociedad Anénima

C.U.LT. N°: 30-69226010-0

Domicilio legal: Ruta Provincial N° 2B, km.1,5, \&IMercedes
Provincia de San Luis

Informe sobre los estados contables de periodosénmedios

1.

Identificacién de los estados contabie¢ermediosobjeto de la revision

Hemos revisado los estados contables adjuntos dgeltme San Luis Sociedad Andnima (en
adelante, mencionada indistintamente como “Mastell8an Luis S.A.” o la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién patrimonial ale8inarzo de 2015, el estado de resultados y el
estado de evolucién del patrimonio neto, corresigotes al periodo especial de tres meses
terminado en esa fecha y la informacion complenmentantenida en sus notas 1 a 9 (las notas 1 y
2 describen las principales politicas contabldizatias en la preparacion de los estados contables
adjuntos).

Responsabilidad del Directorio de la Sociedadrelacion con los estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable derdagpacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con dasmas contables profesionales argentinas,
como asi también del control interno que considereesario para permitir la preparacion de
estados contables libres de incorrecciones sigiiizs

. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalesidn sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llexaddoo nuestra revision de conformidad con las
normas de revision de estados contables de periogosiedios establecidas en la seccion IV de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion ArgentieaConsejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamagdpgrimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodesniedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deelosst financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientosreldsion. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoriggr, consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de toddsmaas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresanmigmje auditoria.



4.

Fundamento de la conclusién con salvedades

En la nota 1 a los estados contables intermedi@i ale marzo de 2015 se indica que han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pareossolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante (nota 4), Mastellone HermaBosiedad Andnima. En consecuencia, el
Directorio de la Sociedad no ha considerado neieelsapresentacion de toda la informacion béasica
y complementaria requerida por las normas contgirlefesionales argentinas, sino que sélo se ha
expuesto la necesaria para satisfacer el prop@sies mencionado.

. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto pafézdos de la situacion descripta en el capitulo 4
precedente, estamos en condiciones de manifestar ngu se nos han presentado otras
circunstancias que nos hicieran pensar que losdesstaontables intermedios adjuntos de

Mastellone San Luis S.A. correspondientes al perfieltres meses finalizado el 31 de marzo de
2015 no estan presentados en forma razonabledes sois aspectos significativos, de acuerdo con
las normas contables profesionales argentinas.

. Enfasis sobre la situacion de la empresa

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizainformacion contenida en la nota 9 a los
estados contables adjuntos, que describe que ledadcse encuentra encuadrada dentro de la
causal de reduccién obligatoria de capital estaddgmor el art. 206 de la Ley N° 19.550. A la fecha
de emision de los presentes estados contablesieglt@io de la Sociedad se encuentra evaluando
alternativas para resolver esta situacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglaentarios

a)

b)

Las cifras de los estados contables adjuntos sulgelos registros contables auxiliares de la
Sociedad que se encuentran pendientes de tranduoriaclos libros rubricados. El estado de
resultados corresponde a un periodo especial slarteses cuyo inicio no es coincidente con el
del ejercicio de la Sociedad, razon por la cuagsute la compilacion de la informacion de
registros contables auxiliares por el periodo éapgque abarca.

Segun surge de los mencionados registros contahigiares de la Sociedad, el pasivo
devengado al 31 de marzo de 2015 a favor del Sisteegrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsioresesndia a $ 1.507.755 y no era exigible a esa
fecha.

Villa Mercedes, Provincia de San Luis, 5 de may@Q@i5
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
Ruta Provincial N° 2B, km. 1,5, Villa Mercedes ofncia de San Luis

Actividad principal de la Sociedad: Elaboraciérpdeductos lacteos

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio: 18 de noviembre de 1988

Ultima modificacion del Estatuto: 30 de agosto dee

Numero de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio de Villa Mercedes, Provincia de San

Luis: Tomo 5 Cont. Soc. Folio 242 N° 1624
Fecha de finalizaciéon del Contrato Social: 17 daarabre de 2087
Sociedad controlante: Nota 4

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MARZO DE 2015
(periodo especial de tres meses - nota 1)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosablesmié& v/

de 1 voto cada una 41,297,749
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@519



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2 015

(en pesos - nota 1)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio (notas 3.cy 7)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio - Repuestos
Participaciones permanentes en sociedades (ngta 3.d
Activo por impuesto diferido (nota 3.e)
Bienes de uso (nota 3.f)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.9g)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)
Fiscales (nota 3.i)
Otras
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales (nota 3.9)
Previsién para contingencias (nota 3.j)
Total del Pasivo no Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esid@st

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@519

JOSE A. MORENO
Presidente

71.001
92.778.596
17.135.973

100.261.856

210.247.426

1.135.840
5.003.032
3.088.224

36.191.607

45.418.703
255.666.129

208.042.512
12328.
2.413.593
2.803.691

225.988.531

3.187.383
1.678.032

4.865.415
230.853.946

24.812.183

255.666.129



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO D E 2015
(en pesos - nota 1)

Ventas netas
Costo de ventas
Subtotal - Ganancia bruta

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Total de gastos operativos
Subtotal - Pérdida

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses
Diferencia de cambio
Resultados por tenencia de bienes de cambio
Generados por pasivos
Intereses
Diferencia de cambio

Otros egresos, netos (nota 3.k)
Subtotal - Pérdida antes del impuesto ad ganancias

Impuesto a las ganancias (nota 3.)
PERDIDA NETA DEL PERIODO

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esidest

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@519

JOSE A. MORENO
Presidente

253.413.666

(205.465.265)
47.948.401

(51.219.064)
(2.723.358)

(53.942.422)

(5.994.021)

18.534
(143.572)
1.240.007

(15.809)
(6.032)

(1.067.631)
(5.968.524)

(5.968.524)



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO D E 2015

(en pesos - nota 1)

......................... Aportes de los Accionistas............... Reserva Reserva Resultados Total
Capital Ajuste Primas Total legal facultativa n@aados
social del capital de emisién

Saldos al 31 de diciembre de 2014 41.297.7496.670.234  23.236.255 81.204.238 5.567.699 4.202.832 (60.194.062) 30.780.707

Pérdida neta del periodo (5.968.524) (5.968.524)
Saldos al 31 de marzo de 2015 41.297.7496.670.234  23.236.255 81.204.238 5.567.699 4.202.832 (66.162.586) 24.812.183

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esd@st

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA )
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO

1.

ESPECIAL DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO D E 2015
(en pesos)

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO ESPECIAL DE TRES MESES
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2015

Los estados contables de la Sociedad al 31 de ndar2®15 han sido preparados al solo
efecto de ser utilizados para su consolidacion lognestados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Anonimoa,lo que no se ha considerado
necesaria la presentacion de toda la informacidicd@d complementaria requerida por las
normas contables profesionales argentinas.

Debido a que el estado de resultados correspondepariodo especial de tres meses cuyo
inicio no es coincidente con el ejercicio de lai8dad (su cierre es el 30 de septiembre de
cada afio), dicho estado surge de la compilacida oidormacion de los registros contables
en el periodo especial que abarca.

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicion de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosxpiesieion, las disposiciones de las

Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas@HAC.E.), adoptadas por los Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas de la Ciudadnadma de Buenos Aires y de la

Provincia de San Luis.

En el caso de los activos no monetarios incorparashtes del 1° de marzo de 2003, los
costos estan expresados en moneda homogénea ei® fér2003 (segun las normas de la
Resolucion Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigemetre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Las normas contables profesionales argentinas eexuila aplicacién de la Resolucion
Técnica N° 6, que establece la reexpresion dedtagles contables a moneda homogénea,
en los casos en que se den ciertas caracteristiceasentorno econémico del pais, siendo
una condicién necesaria que la inflaciébn acumutatialargo de tres afios, medida sobre la
base del indice de precios internos al por mayRiM) publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INDEC) alcance o sobreglad@0%. La inflacion acumulada en
los ultimos tres afios medida con el referido indeEende aproximadamente a 64%. Por lo
tanto, al cierre del presente periodo, no se cutapiendicion necesaria para la reexpresion
a moneda homogénea de la informacion incluida £edtados contables.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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En caso de alcanzarse el referido 100% en ejescittituros y se torne obligatoria la
reexpresion de los estados contables a moneda éoe@gle acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas, el ajuste depeacticarse tomando como base la
Ultima fecha en que la Sociedad ajustd sus estamidables para reflejar los efectos de la
inflacion.

Los principales criterios de medicion utilizadoslarpreparacion de los estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos harezmlesados a sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Se han expresado utilizando los tipos de cambiaadpés vigentes al cierre del
periodo.

c) Bienes de cambio

1) Productos terminados y en proceso:

Se encuentran medidos al costo de reproduccionieatecdel periodo, con

exclusién, en caso de corresponder, de los cagissvinculados con ineficiencias
0 capacidad instalada ociosa. Dichos costos figppsndo fuere aplicable, se
imputan directamente como gastos operativos, @amtulo Otros egresos, netos
del estado de resultados.

2) Materias primas, materiales y repuestos:

Se midieron a su costo de reposicion al cierrgpddbdo o, en su defecto, al valor
de las dltimas compras, el que no difiere signtificenente del costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de cambsuperan su valor recuperable al
cierre del periodo.

d) Bienes de uso
Valores de origen:

Los bienes fueron medidos a sus costos (incluyelodo costos financieros
relacionados) expresados en moneda homogénea, wdgdaccon las normas
contables profesionales en vigencia.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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e)

f)

9)

h)

Depreciaciones:

Las depreciaciones de los bienes de uso han sldoladas aplicando el método de
la linea recta. Los porcentajes anuales que dgli€aciedad son los que se detallan
a continuacion:

%

Edificios, construcciones y mejoras - Depésitoligeante 5
Instalaciones y lineas de produccion 10
Maquinas, equipos y herramientas 10
Muebles y Utiles 20
Rodados 20
Equipos de computacion y software 33,33

Participaciones permanentes en sociedades

Dado que la Sociedad no tiene influencia signifieatfueron medidas a valores que no
difieren significativamente de su costo.

Cuentas del patrimonio neto

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptbrel Capital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derivdelsu reexpresion se expone en la
cuenta Ajuste del capital, neto de una absorcigméddidas acumuladas oportunamente
resuelta por la Asamblea de Accionistas.

Cuentas de resultados

Se han mantenido a su valor nominal, exceptoo§)clargos por activos consumidos
(depreciaciones y bajas de bienes de uso), quanseepistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigspgey (ii) el costo de ventas, en
funcion del costo de reproduccién de las unidaéeslidas en cada mes.

Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsa pte

Las normas contables vigentes requieren la coigatibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esterio implica el reconocimiento
de partidas de activos y de pasivos por impuederidid, en los casos en que se
produzcan diferencias temporarias entre la medioddnable y la medicion fiscal de los
activos y de los pasivos, asi como los quebrampssitivos recuperables.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417



El impuesto a la ganancia minima presunta es congpliario del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras éste Ultimo grauélidad impositiva del ejercicio, el

impuesto a la ganancia minima presunta constitngdmposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos dase del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Sociedad coincidira connsyor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima ptasextede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podr4 camsputomo pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancibee sel impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cuakadietos diez ejercicios siguientes.

i) Uso de estimaciones en la preparacion de los estaudables

La preparacion de los estados contables en comfadicon las normas contables
vigentes requiere que el Directorio de la Sociegfadtlie estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos yvoasy la revelacion de contingencias
a la fecha de presentacion de los estados contdldesresultados e importes reales

pueden diferir de las estimaciones efectuadas [sarpreparacion de los estados
contables.

COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de créditos por ventas es el siguiente:

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 86.791.900
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 6.797.225
Deudores en cuenta corriente 7.357
Subtotal 93.596.482
Prevision para deudores incobrables (1) (817.886)
Previsién para bonificaciones (2) -
Total 92.778.596

(1) La evolucion de la prevision para deudoresbnables fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 645.836
Aumento del periodo 199.248
Utilizaciones del periodo (27.198)
Saldo al cierre del periodo 817.886

(2) La evolucion de la prevision para bomifiones fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 1.089.758
Utilizacion del periodo (1.089.758)
Saldo al cierre del periodo -

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015

se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matriculd417
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b) Otros créditos

El detalle de otros créditos es el siguiente:

Corrientes
Beneficios promocionales devengados 4.526.933
Impuesto al valor agregado 10.478.995
Crédito por venta de acciones 212.000
Otros créditos fiscales 602.276
Gastos pagados por adelantado 96.078
Anticipos a proveedores del exterior 1.055.304
Deudores varios 2.162
Préstamos al personal 162.225
Total 17.135.973

No corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 13.176.799
Impuesto a los ingresos brutos 374.076
Crédito por venta de acciones 600.000
Otros créditos fiscales 151.110
Préstamos al personal 10.654
Subtotal 14.312.639
Prevision para desvalorizacion de saldos impost(i) (13.176.799)
Total 1.135.840

(1)La evolucién de la prevision para desvaloriaacde saldos
impositivos fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 12.130.284
Cargo del periodo (nota 3.k) 1.046.515
Saldo al cierre del periodo 13.176.799

c) Bienes de cambio corrientes

El detalle de los bienes de cambio corrientes sgeiente:

Productos terminados 14.226.734
Productos en proceso 65.044.916
Materia prima y materiales 20.845.263
Anticipo a proveedores 144,943
Total 100.261.856
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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d)

e)

f)

Participaciones permanentes en sociedades

El detalle de las participaciones permanentes eéedades es el siguiente:

Con-Ser S.A.

Mastellone de Paraguay S.A.

Marca 5 Asesores en Seguros S.A.

Marca 4 S.A.

Leitesol Industria e Comercio S.A.

Mastellone Hermanos Do Brasil Comercial e Indulstiida.
Total

Activo por impuesto diferido

El detalle del activo por impuesto diferido esiguiente:

Diferencias temporarias de medicion

Quebrantos impositivos acumulados
Subtotal

Prevision para desvalorizacién del activo por ingpoieliferido (1)
Total

(1) La evolucién de la prevision para deswzéxion del activo por
impuesto diferido fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Aumento del periodo (nota 3.1)
Saldo al cierre del periodo

Bienes de uso
El detalle de los bienes de uso es el siguiente:

Terrenos
Edificios
Construcciones y mejoras
Maquinas, equipos y herramientas
Rodados
Muebles y utiles
Equipos de computacién y software
Instalaciones
Lineas de produccién
Deposito inteligente - inmueble
Deposito inteligente - instalaciones
Obras en curso

Total

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comisién Fiscalizadora

El informe fechado el 5 de mayo de 2015

se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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2.881.176
117.281
87.197
1.789
562

219

3.088.224

12.547.816

32.990.329
45.538.145
(45.538.145)

43.119.789
2.418.356

45.538.145

847.592
1.580.173
4.707.702

11.046.063
15.096
291.116
74.437
6.230.614

328.237
1.166.768
7.977.282
1.926.527

36.191.607

JOSE A. MORENO
Presidente



9)

h)

La evolucion de los bienes de uso fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del periodo 35.480.857

Altas del periodo 1.673.443

Depreciaciones del periodo (962.693)
Valor residual al cierre del periodo 36.191.607

Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Corrientes

Comunes 37.917.512

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 107.226.931

Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 62.514.871

Proveedores del exterior 383.198
Total 208.042.512

No corrientes

Comunes 3.187.383
Total 3.187.383

Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas so@ales siguiente:

Remuneraciones 4.222.962
Cargas sociales 4.580.000
Vacaciones 3.925.773

Total 12.728.735

Deudas fiscales

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Impuesto a la ganancia minima presunta 1.130.363
Impuesto sobre los ingresos brutos 835.347
Retenciones a depositar 434.626
Diversas 13.257
Total 2.413.593
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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j) Prevision para contingencias

La evolucion de la prevision para contingenciak esguiente:

Saldo al inicio del periodo
Aumento del periodo (nota 3.k)
Saldo al cierre del periodo

k) Otros egresos, netos

El detalle de los otros egresos, netos, es elesitgi

Cargo por prevision para desvalorizacion de
saldos impositivos
Cargo por previsién para contingencias
Diversos
Total - Pérdida

[) Impuesto alas ganancias

El detalle del impuesto a las ganancias fue elesnge:

Beneficio por impuesto a las ganancias
Variacion de diferencias temporarias de medicion
Prevision para desvalorizacion del activo por
impuesto diferido
Total

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

1.490.428
187.604

1.678.032

(1.046.515)
(187.604)
166.488

(1.067.631)

1.099.864
318.492

(2.418.356)

a) Mastellone San Luis Sociedad Andénima es una sotiedatrolada por Mastellone
Hermanos Sociedad Anénima, cuyo porcentaje decjgation directa en el capital

y los votos al 31 de marzo de 2015 ascendia af9®,9

b) Los saldos al 31 de marzo de 2015 con la sociealatriotante eran los siguientes:

Créditos por ventas
Deudas comerciales corrientes

86.791.900

107.226.931

c) Las operaciones con la sociedad controlante ppegbdo especial de tres meses

terminado el 31 de marzo de 2015 fueron las sigesen

Compras de bienes y servicios
Venta de bienes

(109.111.292)
287.889

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO

Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con sociedades relacionadas al 31 derdar2015 eran los siguientes:

Créditos por ventas

Logistica La Serenisima S.A. 6.796.048
Compaiiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 1.177
6.797.225
Deudas comerciales corrientes
Logistica La Serenisima S.A. 15.152.562
Compaiiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. oz
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 10.319
Con-Ser S.A. 11.561
62.514.871
Otros deudas
Con-Ser S.A. 990.000
990.000

b) Las operaciones con sociedades relacionadassporndientes al periodo especial de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2015 fl@smiguientes:

Ventas - Compainiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 162.381
Compra de bienes - Compafiia Puntana de Carnesr&ii@sds.A. (42.341.222)
Servicios recibidos - Logistica La Serenisima S.A. (19.350.028)
Compras de bienes - Con-Ser S.A. (1.403)

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de marzo de 2015 ascendih297.749 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registroliealte Comercio. El mismo se encuentra
representado por 41.297.749 acciones de 1 V$N.

6. REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

Las Leyes Nos. 22.021, 22.702 y sus complementdom®ecretos Nos. 2.054/92 y 804/96
del Poder Ejecutivo Nacional y sus complementayiosiodificaciones, y los Decretos
Particulares Nos. 673/97, 736/97 y 1.898/98 de raviRcia de San Luis, asighan a
Mastellone San Luis Sociedad Anoénima la exenciénekempago de ciertos impuestos
nacionales, y acuerdan a los inversionistas detée8ad la franquicia de diferimiento de

impuestos.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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Mediante el Decreto N° 699/10 el Poder Ejecutivaibiaal prorroga por dos afios a partir
de 2012 la vigencia de estos beneficios para lae&ades promovidas en las provincias de
San Luis, La Rioja, San Juan y Catamarca, y ototgaos beneficios promocionales por
15 afios a sociedades con proyectos nuevos o deeitplde los originales. Por otra parte,
existia una medida cautelar de la Justicia Fedesgdendiendo provisoriamente la vigencia
del decreto, la cual con fecha 8 de julio de 2Qid rechazada por la Camara Federal de
Mendoza. Con fecha 26 de agosto de 2011 la Cameterdl de Apelaciones acepto el
recurso extraordinario presentado por la Camar&amercio de San Rafael contra el
Decreto N° 699/10, por lo que la vigencia del misqnedara suspendida hasta que la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion se expida soboedation de fondo. En cuanto a la
prérroga de dos afos, la Sociedad solicitd una agaedautelar que fue otorgada por la
Justicia con fecha 29 de enero de 2013, y con féctla abril de 2013 se emitieron los
oficios de notificacion al Poder Ejecutivo Naciogal la AFIP.

En el mes de junio de 2007 la Sociedad interpus® @inJuzgado Federal de San Luis una
accion declarativa de inconstitucionalidad a finqle las sucesivas acreditaciones que
realiza anualmente la AFIP contemplen en la cuemtidéente computarizada, que refleja los
costos del proyecto promovido, la reexpresion gtawen la Resolucion (M.E.) N° 1.280/92
conforme a la normativa aplicable (art. 14, ing art. 16 de la Ley N° 23.658) desde el afio
2002 inclusive y hasta la efectiva utilizacion @s bonos. Asimismo, y en el mismo
sentido, el 20 de junio de 2007 el juez interviteedio lugar a una medida cautelar
innovativa requerida por la Sociedad hasta queistarscie el proceso judicial, permitiendo
aplicar la reexpresion descripta. En virtud deataparo, y considerando la opinién de sus
asesores legales, la Sociedad ha utilizado bomisides de la AFIP por IVA compras
correspondientes a la actualizacion de la cuent@ente computarizada por un monto de
aproximadamente 132 millones.

GARANTIAS OTORGADAS

El Directorio de la Sociedad aprobd en el afio 2804torgamiento de una garantia en
forma conjunta e incondicional con Leitesol Indiaste Comercio S.A. sobre las
obligaciones negociables emitidas por su sociedamtralante Mastellone Hermanos
Sociedad Andénima conforme al Contrato de Fideicordisfecha 22 de octubre de 2004 (el
“Indenture I”).

Con fecha 4 de mayo de 2010 el Directorio de lae8iacl resolvio que ésta se constituya en
subsidiaria fiadora de Mastellone Hermanos Sociedadnima con respecto a la
refinanciacion de la mayor parte de su deuda fieas.CEl proceso de canje concluyé el 7
de mayo de 2010 conforme al Contrato de Fideicomigee junto con su primer
Suplemento firmado el 26 de julio de 2010 consétugl “Indenture 11”.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula417
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Con fecha 29 de noviembre de 2010 el Directoridad&ociedad resolvié que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonenldeos Sociedad Andnima con respecto
a las obligaciones negociables Clase E emitidadgeociedad controlante conforme al
Contrato de Fideicomiso de fecha 21 de diciembr20d®, con vencimiento en 2013 por
hasta U$S 30 millones.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 el Directoridad&ociedad resolvié que ésta se

constituya en fiador solidario, liso, llano y pripp&l pagador, co-deudor solidario de las

obligaciones y deudas que asuma Mastellone Herngowedad Andnima en virtud de una

linea de Crédito para la prefinanciacion de expates por hasta U$S 4 millones. Por

dicha deuda, al 31 de marzo de 2015, la Sociedsekeduienes de cambio en garantia por $
17.581.310.

Con fecha 5 de junio de 2014, el Directorio dedai&lad resolvid que ésta se constituya en
subsidiaria garante de Mastellone Hermanos Sociedladhima con respecto a las
obligaciones negociables Clase F emitidas con faafejulio de 2014, con vencimiento en
2021 por U$S 199,7 millones.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, el Directoriolal&ociedad resolvié que ésta se
constituya en subsidiaria garante de Mastellonenldeos Sociedad Andnima con respecto
a la linea de crédito que ésta suscribié con BAfarhalrade Finance Fund B.V. para la
prefinanciacion de exportaciones hasta la suma%®8)6 millones.

CONTRATO LOGISTICA LA SERENISIMA S.A.

Con fecha 8 de febrero de 2005 el Directorio acepi® oferta de servicios industriales y
comerciales formulada por Logistica La Serenisimfa $Logistica”). Logistica provee
tratamiento térmico de productos lacteos y tamlsémvicios de logistica comercial, de
almacenamiento y depdsito, conservacién de produdi@nsporte, administracion y
atencion de clientes y gestion de cobranzas (exa@pel caso de ventas a establecimientos
industriales, licitaciones publicas y exportacigneEl acuerdo tendra vigencia hasta el 1°
de octubre de 2040. Si se rescindiera antes sBagastificada, Mastellone Hermanos S.A.
y sus subsidiarias deberan indemnizar a Logistindt$S 50 millones.

PERDIDAS ACUMULADAS

Las pérdidas acumuladas al cierre del periodo tewhai el 31 de marzo de 2015 determinan
gue la Sociedad se encuentra encuadrada dent ciusal de reduccién obligatoria de
capital establecida por el art. 206 de la Ley N%530. A la fecha de emision de los

presentes estados contables, el Directorio de laie®md se encuentra evaluando
alternativas para resolver esta situacion.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 5 de mayo de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricula4l7
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de
Mastellone San Luis Sociedad Anénima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakisclora de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima, de acuerdo con lo dispuesto por el indebart. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, hemos efectuado una revid®rnos documentos detallados en el
capitulo | siguiente. La preparacion y emisionatedocumentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de suibnes exclusivas. Nuestra responsabilidad
es informar sobre dichos documentos en base ahjtraiealizado con el alcance que se
menciona en el capitulo II.

I) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de maez@QiL5.

b) Estado de resultados correspondiente al pededecial de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2015.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto corradpmte al periodo especial de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2015.

d) Notas 1 a 8 correspondientes a los estadoskdestpor el periodo especial de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2015.

1) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las@®de sindicatura vigentes establecidas por
la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Aigarde Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revidros documentos detallados en el
capitulo | se efectie de acuerdo con las normasidi¢oria vigentes para la revision de estados
contables correspondientes a periodos intermediox;luya la verificacién de la congruencia
de los documentos e informacién revisados conftarimacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacién de dichasathesisa la Ley y los estatutos en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoresragt Deloitte, quienes emitieron su informe,

con observaciones, de acuerdo con las normas deréaaidigentes en la Republica Argentina

para la revision de estados contables de periodesriedios con fecha 5 de mayo de 2015.
Nuestra revision incluyé la verificacion de la pfeoacion del trabajo, de la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados yodeesultados de la revision efectuada por
dichos profesionales.

Una revision consiste principalmente en aplicarcpdimientos analiticos a la informacion
contable y en efectuar indagaciones a los resplassdb las cuestiones contables y financieras.
El alcance de esta revisidn es sustancialmente mam® una auditoria de estados contables,
cuyo objeto es la expresion de una opinién dedtades contables tomados en su conjunto. Por
lo tanto, no expresamos tal opinién. Dado que nanesresponsabilidad de los miembros de la
Comision Fiscalizadora efectuar el control de gestia revision no se extendio a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas dBodaéedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.



Il) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la nota 1, los estados clastall 31 de marzo de 2015 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pa@ssolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante, Mastellone Hermanos Socidaédima. Dado el propdsito particular de
estos estados contables, la Sociedad no ha combid@ecesaria la presentacion de toda la
informacion basica y complementaria requerida asmiormas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceigesen el capitulo I, que no incluy6 todos
los procedimientos necesarios para permitirnosesgoruna opinidn sobre los estados contables
objeto de esta revision, estamos en condicionesashéfestar que los estados contables al 31 de
marzo de 2015 detallados en el capitulo | de afbenme:

a) contemplan todos los hechos y circunstancias $igtifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) excepto por lo indicado en el capitulo Ill, no hemomado conocimiento de ninguna
modificacion importante que deba hacerse a loglesteontables adjuntos, detallados en
los apartados a) a d) del capitulo I, para quenismos estén presentados de conformidad
con las normas profesionales vigentes en la ReqalBligentina

Finalmente, informamos que los estados contablgstad surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad, los que se encuentradligrges de transcripcion a los libros
rubricados. El estado de resultados corresponaepeeiodo especial de tres meses cuyo inicio
no es coincidente con el del ejercicio de la S@aegor lo cual surge de la compilaciéon de la
informacion de los registros contables auxiliar@sed periodo especial que abarca.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de mayo de 2015

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obrgrafiadas en los estados contables de
Mastellone San Luis Sociedad Andnima al 31 de mdez2015 desde la pagina 1 a 15.

JOAQUIN IBANEZ JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@519



