Deloitte

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados contables de periodos intermedios)

A los sefiores Presidente y Directores de

Mastellone San Luis Sociedad Andnima

C.U.L.T. N°: 30-69226010-0

Domicilio legal: Ruta Provincial N° 2B, km.1,5, \4IMercedes
Provincia de San Luis

Informe sobre los estados contables de periodosénmedios

1. Identificacion de los estados contabiedermediosobijeto de la revisidn

Hemos revisado los estados contables intermedipsitad de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima (en adelante, mencionada indistintament@ocdMastellone San Luis S.A.” o la
“Sociedad”) que comprenden el estado de situacdrinmonial al 30 de junio de 2015, el estado de
resultados y el estado de evolucion del patrimowito, correspondientes al periodo especial de
seis meses terminado en esa fecha, asi como ungedie las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa incluidas en las nataa 9 (las notas 1 y 2 describen las principales
politicas contables utilizadas en la preparaciologl@stados contables adjuntos).

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedadrelacién con los estados contables intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable derépgpacion y presentacion razonable de los
estados contables intermedios adjuntos de confadn@bn las normas contables profesionales
argentinas, como asi también del control interne@ gonsidere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incborezs significativas

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalasién sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llexaddo nuestra revisién de conformidad con las
normas de revision de estados contables de peringomedios establecidas en la seccion IV de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion ArgentdeaConsejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamagdpgerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodesniedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deelosst financieros y contables, y aplicar

procedimientos analiticos y otros procedimientosrelsion. Una revision tiene un alcance

significativamente menor que el de una auditorigpgr, consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de toddeheas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresaniismpe auditoria.



4.

Fundamento de la conclusion con salvedades

En la nota 1 a los estados contables intermedi@ ale junio de 2015 se indica que han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados pareossolidacion con los estados contables de la
sociedad controlante (nota 4), Mastellone HermaBosiedad Andénima. En consecuencia, el

Directorio de la Sociedad no ha considerado neieelsapresentacion de toda la informacion béasica
y complementaria requerida por las normas contgblefesionales argentinas, sino que sélo se ha
expuesto la que éste ha considerado necesariagiafacer el propdsito antes mencionado.

. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto paféatos de la situacion descripta en el capitulo 4
precedente, estamos en condiciones de manifestar ngu se nos han presentado otras
circunstancias que nos hicieran pensar que losdastaontables intermedios adjuntos de
Mastellone San Luis S.A. correspondientes al peridel seis meses finalizado el 30 de junio de
2015 no estan presentados en forma razonabledes $ois aspectos significativos, de acuerdo con
las normas contables profesionales argentinas m@amtas en la nota 2 a dichos estados contables.

Informe sobre otros reqguerimientos legales y reglaentarios

a)

b)

Las cifras de los estados contables adjuntos suillgelos registros contables auxiliares de la
Sociedad que se encuentran pendientes de trandaoriaclos libros rubricados. El estado de
resultados corresponde a un periodo especial darsmies cuyo inicio no es coincidente con el
del ejercicio de la Sociedad, razén por la cuagewte la compilacion de la informacion de
registros contables auxiliares por el periodo eapgue abarca.

Segun surge de los mencionados registros contahlgdiares de la Sociedad, el pasivo
devengado al 30 de junio de 2015 a favor del Sestémegrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsioredesndia a $ 1.809.571 y no era exigible a esa
fecha.

Villa Mercedes, Provincia de San Luis, 4 de agdst@015
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MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA
Ruta Provincial N° 2B, km. 1,5, Villa Mercedes ofAincia de San Luis

Actividad principal de la Sociedad: Elaboraciérpdeductos lacteos

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio: 18 de noviembre de 1988

Ultima modificacion del Estatuto: 30 de agosto de&

Numero de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio de Villa Mercedes, Provincia de San

Luis: Tomo 5 Cont. Soc. Folio 242 N° 1624
Fecha de finalizacion del Contrato Social: 17 de@ermabre de 2087
Sociedad controlante: Nota 4

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2015
(periodo especial de seis meses - nota 1)
(en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

Suscripto e integrado
(en valores nominales)

Acciones ordinarias nominativas no endosablesmié v/

de 1 voto cada una 41.297.749
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2 015

(en pesos - notas 1y 2)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Créditos por ventas (nota 3.a)
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio (notas 3.cy 7)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.b)
Bienes de cambio - Repuestos
Participaciones permanentes en sociedades (ngta 3.d
Activo por impuesto diferido (nota 3.e)
Bienes de uso (nota 3.f)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.9)
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.h)
Fiscales (nota 3.i)
Otras

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales (nota 3.9)
Prevision para contingencias (nota 3.j)
Total del Pasivo no Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente)
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esid@st

4.202.228
59.232.249
21.525.379

112.746.419
197.706.275

800.021
5.575.445
3.075.464

41.426.916
50.877.846
248.584.121

192.929.598
13929.
3.361.227
1.015.763
211.235.980

431.371
1.343.551
1.774.922

213.010.902

35.573.219
248.584.121

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
(en pesos - notas 1y 2)

Ventas netas
Costo de ventas
Subtotal - Ganancia bruta

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Total de gastos operativos
Subtotal - Pérdida

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses
Diferencia de cambio
Resultados por tenencia de bienes de cambio
Generados por pasivos
Intereses
Diferencia de cambio

Otros egresos, netos (nota 3.k)
Subtotal - Pérdida antes del impuesto ad ganancias

Impuesto a las ganancias (nota 3.1)
GANANCIA NETA DEL PERIODO

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esid@st

JOSE A. MORENO
Presidente

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19

542.043.802
(427.035.790)

115.008.012

(107.242.104)
(9.102.960)

(116.345.064)

(1.337.052)

32.302
(122.789)
7.548.712

(23.121)
(6.032)

(1.299.508)

4.792.512

4.792.512




MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI ENTE AL PERIODO
ESPECIAL DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

(en pesos - notas 1y 2)

......................... Aportes de los Accionistas............... Reserva Reserva Resultados Total
Capital Ajuste Primas Total legal facultativa n@aados
social del capital de emision

Saldos al 31 de diciembre de 2014 41.297.749 16.83@  23.236.255 81.204.238 5.567.699 4.202.832 (60.194.062) 30.780.707

Ganancia neta del periodo 4.792.512  4.792.512
Saldos al 30 de junio de 2015 41.297.749 16.670.23423.236.255 81.204.238 5.567.699 4.202.832 (55.401.550) 35.573.219

Las notas 1 a 9 forman parte integrante de esada@st

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



MASTELLONE SAN LUIS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
ESPECIAL DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
(en pesos)

1. ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO ESPECIAL DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

Los estados contables de la Sociedad al 30 de @ai®015 han sido preparados al solo
efecto de ser utilizados para su consolidacion losnestados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Anénipm, lo que el Directorio no ha
considerado necesaria la presentacion de todafdamacion bésica y complementaria
requerida por las normas contables profesionatgntinas.

Debido a que el estado de resultados correspondepariodo especial de seis meses cuyo
inicio no es coincidente con el ejercicio de lai&dad (su cierre es el 30 de septiembre de
cada afio), dicho estado surge de la compilacida idormacién de los registros contables
en el periodo especial que abarca.

2. BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIP ALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de susragiones, en la medicidon de sus activos,
pasivos y resultados, asi como en los aspectosulasieion, las disposiciones de las
Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9, 16, 17, 18, 21y 23 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas@HAC.E.), adoptadas por los Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas de la Ciuda#adndma de Buenos Aires y de la
Provincia de San Luis.

En el caso de los activos ho monetarios incorpaaaes del 1° de marzo de 2003, los
costos estan expresados en moneda homogénea el fébr2003 (segln las normas de la
Resolucién Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E., vigertetre enero de 2002 y la mencionada
fecha).

Las normas contables profesionales argentinas exmuila aplicacion de la Resolucion
Técnica N° 6, que establece la reexpresion dedtzles contables a moneda homogénea,
en los casos en que se den ciertas caracteristicasentorno econémico del pais, siendo
una condicion necesaria que la inflacion acumutattalargo de tres afios, medida sobre la
base del indice de precios internos al por may&iM) publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INDEC) alcance o sobregdad@0%. La inflacibn acumulada en
los dltimos tres afios medida con el referido indmgende aproximadamente a 67%. Por lo
tanto, al cierre del presente periodo, no se cutagtendicion necesaria para la reexpresion
a moneda homogénea de la informacion incluida €edtados contables.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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En caso de alcanzarse el referido 100% en ejesciitiuros y se torne obligatoria la

reexpresion de los estados contables a moneda Boe®gle acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas, el ajuste depemacticarse tomando como base la
ultima fecha en que la Sociedad ajust6 sus estamiables para reflejar los efectos de la
inflacion.

Los principales criterios de medicién utilizadoslarpreparacion de los estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos y pasivos en pesos haregflesados a sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Se han expresado utilizando los tipos de cambi@apés vigentes al cierre del
periodo.

c) Bienes de cambio:

1) Productos terminados y en proceso:

Se encuentran medidos al costo de reproducciénieatecdel periodo, con

exclusién, en caso de corresponder, de los cagtesvinculados con ineficiencias
0 capacidad instalada ociosa. Dichos costos fijpgndo fuere aplicable, se
imputan directamente como gastos operativos, e@amtulo Otros egresos, netos
del estado de resultados.

2) Materias primas, materiales y repuestos:

Se midieron a su costo de reposicion al cierrgpdgbdo o, en su defecto, al valor
de las dltimas compras, el que no difiere significenente del costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de camlsuperan su valor recuperable al
cierre del periodo.

d) Bienes de uso:
Valores de origen:

Los bienes fueron medidos a sus costos (incluyelu$o costos financieros
relacionados) expresados en moneda homogénea, wrdaccon las normas
contables profesionales en vigencia.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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e)

f)

g)

h)

Depreciaciones:

Las depreciaciones de los bienes de uso han aldoladas aplicando el método de
la linea recta. Los porcentajes anuales que apliSmciedad son los que se detallan
a continuacion:

%

Edificios, construcciones y mejoras - Depdsitoligente 5
Instalaciones y lineas de produccion 10
Maquinas, equipos y herramientas 10
Muebles y atiles 20
Rodados 20
Equipos de computacion y software 33,33

Participaciones permanentes en sociedades:

Dado que la Sociedad no tiene influencia signifieatfueron medidas a valores que no
difieren significativamente de su costo.

Cuentas del patrimonio neto:

Estan expresadas en moneda homogénea, exceptbrel Capital social que se ha
mantenido a su valor de origen; el ajuste derivdglsu reexpresion se expone en la
cuenta Ajuste del capital, neto de una absorcigpéddidas acumuladas oportunamente
resuelta por la Asamblea de Accionistas.

Cuentas de resultados:

Se han mantenido a su valor nominal, exceptooé)dargos por activos consumidos
(depreciaciones y bajas de bienes de uso), quarseegistrado de acuerdo con el valor
expresado en moneda homogénea de los activos tigepey (ii) el costo de ventas, en
funcién del costo de reproduccion de las unidadeslidas en cada mes.

Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsapia

Las normas contables vigentes requieren la coitabibn del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido. Esterio implica el reconocimiento
de partidas de activos y de pasivos por impuedkridd, en los casos en que se
produzcan diferencias temporarias entre la medicddrtable y la medicion fiscal de los
activos y de los pasivos, asi como los quebrantpssitivos recuperables.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



El impuesto a la ganancia minima presunta es conguitario del impuesto a las
ganancias, dado que, mientras éste ultimo grawtilidad impositiva del ejercicio, el

impuesto a la ganancia minima presunta constitogemposicion minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos aalsa del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Sociedad coincidird connslyor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima ptasextede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd camsgutomo pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancibe s&l impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualgdietos diez ejercicios siguientes.

i) Uso de estimaciones en la preparacion de los estamftables:

La preparacion de los estados contables en comfadhcon las normas contables
vigentes requiere que el Directorio de la Sociegfadtie estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos yvoasy la revelacion de contingencias
a la fecha de presentacion de los estados contdldesresultados e importes reales

pueden diferir de las estimaciones efectuadas [aarpreparacion de los estados
contables.

COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
CONTABLES

a) Créditos por ventas

El detalle de créditos por ventas es el siguiente:

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 33.097.853
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 26.875.731
Deudores en cuenta corriente 109.665
Subtotal 60.083.249
Prevision para deudores incobrables (1) (851.000)
Prevision para bonificaciones (2) -
Total 59.232.249

(1) La evolucion de la prevision para deudoresbnables fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 645.836
Aumento del periodo 232.362
Utilizaciones del periodo (27.198)
Saldo al cierre del periodo 851.000

(2) La evolucion de la prevision para boritiones fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 1.089.758
Utilizacion del periodo (1.089.758)
Saldo al cierre del periodo -

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



b) Otros créditos

El detalle de otros créditos es el siguiente:

« Corrientes

Beneficios promocionales devengados 10.881.421
Impuesto al valor agregado 9.541.239
Crédito por venta de acciones 218.000
Otros créditos fiscales 718.188
Gastos pagados por adelantado 24.143
Deudores varios 19.377
Préstamos al personal 123.011
Total 21.525.379

* No corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 13.769.946
Impuesto a los ingresos brutos 43.408
Crédito por venta de acciones 600.000
Otros créditos fiscales 151.110
Préstamos al personal 5.503
Subtotal 14.569.967
Prevision para desvalorizacion de saldos imposit{i) (13.769.946)
Total 800.021

(1) La evolucién de la prevision para desvalorigacide saldos
impositivos fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo 12.130.284
Cargo del periodo (nota 3.k) 1.639.662
Saldo al cierre del periodo 13.769.946

c) Bienes de cambio corrientes

El detalle de los bienes de cambio corrientes sgaiente:

Productos terminados 19.174.921
Productos en proceso 73.364.039
Materia prima y materiales 19.280.950
Anticipo a proveedores 926.509
Total 112.746.419
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19



d)

e)

f)

Participaciones permanentes en sociedades

El detalle de las participaciones permanentes eirdades es el siguiente:

Con-Ser S.A.

Mastellone de Paraguay S.A.

Marca 5 Asesores en Seguros S.A.

Marca 4 S.A.

Leitesol Industria e Comercio S.A.

Mastellone Hermanos Do Brasil Comercial e Induktrida.
Total

Activo por impuesto diferido

El detalle del activo por impuesto diferido esigliente:

Diferencias temporarias de medicién

Quebrantos impositivos acumulados
Subtotal

Prevision para desvalorizacion del activo por ingpoigiferido (1)
Total

(1) La evolucion de la prevision para deswaéwion del activo por
impuesto diferido fue la siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Disminucion del periodo (nota 3.1)
Saldo al cierre del periodo

Bienes de uso
El detalle de los bienes de uso es el siguiente:

Terrenos
Edificios
Construcciones y mejoras
Maquinas, equipos y herramientas
Rodados
Muebles y atiles
Equipos de computacion y software
Instalaciones
Lineas de produccion
Deposito inteligente - inmueble
Deposito inteligente - instalaciones
Obras en curso

Total

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de agosto de 2015

se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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2.868.416
117.281
87.197
1.789
562

219

3.075.464

14.463.444

28.608.282
43.071.726
(43.071.726)

43.119.789
(48.063)

43.071.726

847.592
1.568.739
4.670.213

10.704.479
11.861

272.186

106.991
6.038.796

311.679
1.121.989
7.666.004
8.106.387

41.426.916

JOSE A. MORENO
Presidente



9)

h)

La evolucién de los bienes de uso fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del periodo 35.480.857

Altas del periodo 7.899.492

Depreciaciones del periodo (1.953.433)
Valor residual al cierre del periodo 41.426.916

Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Corrientes

Comunes 36.859.111

Sociedad controlante (nota 4.1.b) 11.309.760

Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 144.619.787

Proveedores del exterior 140.940
Total 192.929.598

No corrientes

Comunes 431.371
Total 431.371

Remuneraciones y cargas sociales

El detalle de las remuneraciones y cargas socalessiguiente:

Remuneraciones 4.944.941

Cargas sociales 5.597.368

Vacaciones 3.387.083
Total 13.929.392

Deudas fiscales

El detalle de las deudas fiscales es el siguiente:

Impuesto a la ganancia minima presunta 1.237.241

Impuesto sobre los ingresos brutos 1.187.196

Retenciones a depositar 924.081

Diversas 12.709

Total 3.361.227
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO

Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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j) Prevision para contingencias

La evolucion de la previsidon para contingencialg esguiente:

Saldo al inicio del periodo 1.490.428
Disminucién del periodo (nota 3.k) (146.877)
Saldo al cierre del periodo 1.343.551

k) Otros egresos, netos

El detalle de los otros egresos, netos, es elesiggli

Cargo por prevision para desvalorizacion de

saldos impositivos (1.639.662)
Recupero por prevision para contingencias 146.877
Diversos 193.277

Total - Pérdida (1.299.508)

[) Impuesto a las ganancias

El detalle del impuesto a las ganancias fue elesige:

Cargo por impuesto a las ganancias (3.282.183)
Variacion de diferencias temporarias de medicion 238120
Disminucioén de la Prevision para desvalorizacidradévo por
impuesto diferido 48.063
Total -

4. PARTES RELACIONADAS

1. Sociedad controlante

a) Mastellone San Luis Sociedad Andnima es una sotiedatrolada por Mastellone
Hermanos Sociedad Andnima, cuyo porcentaje decpgeation directa en el capital
y los votos al 30 de junio de 2015 ascendia al998,9

b) Los saldos al 30 de junio de 2015 con la sociedatr@lante eran los siguientes:

Créditos por ventas 33.097.853
Deudas comerciales corrientes 11.309.760

c) Las operaciones con la sociedad controlante ppegbdo especial de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015 fueron las sigei&n

Compras de bienes y servicios (210.463.581)
Venta de bienes 512.768
JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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2. Otras partes relacionadas

a) Los saldos con sociedades relacionadas al 30 aederR015 eran los siguientes:

Créditos por ventas

Logistica La Serenisima S.A. 26.603.511
Compainiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 272.220
26.875.731
Deudas comerciales corrientes
Logistica La Serenisima S.A. 15.899.883
Compafiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 12838
Con-Ser S.A. 6.766
144.619.787
Otros deudas
Con-Ser S.A. 990.000
990.000

b) Las operaciones con sociedades relacionadasspomndientes al periodo especial de
seis meses terminado el 30 de junio de 2015 fuasosiguientes:

Ventas - Compafiia Puntana de Carnes Elaboradas S.A. 386.384
Compra de bienes - Compafiia Puntana de Carnes&diaiscS.A. (124.063.678)
Servicios recibidos - Logistica La Serenisima S.A. (69.013.984)
Compras de bienes - Con-Ser S.A. (1.403)

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 30 de junio de 2015 ascendd.297.749 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registroliealsle Comercio. EI mismo se encuentra
representado por 41.297.749 acciones de 1 V$N.

6. REGIMEN DE PROMOCION INDUSTRIAL

Las Leyes Nos. 22.021, 22.702 y sus complemenjdom®ecretos Nos. 2.054/92 y 804/96
del Poder Ejecutivo Nacional y sus complementagosnodificaciones, las Normas

Particulares: Decretos Nos. 673 |ITMyP-SIlyM-97 éehfr 14/04/97, N° 736 ITMyP-

SlyM-97 de fecha 21/04/97, N° 1898 ITMyP-SIMyC-98 fecha 04/06/98, N° 1282

ITMyP-SIm-96 de fecha 02/08/96, N° 3016 ITMyP-SIyM-de fecha 03/12/97, N° 4094
ITMyP-2000 de fecha 19/10/2000, N° 1706 ME-200ZXatsha 13/05/2002 y Resoluciones
Nos. 36 MP-2004 de fecha 22/10/04, N° 39 MP-2004etba 16/11/04 1.898/98 y las
Resoluciones de la Provincia de San Luis, asignavaatellone San Luis Sociedad
Anoénima la liberacion en el pago de ciertos impagestacionales, y acuerdan a los
inversionistas de la Sociedad la franquicia deridifiento de impuestos.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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Mediante el Decreto N° 699/10 el Poder Ejecutiveibiaal prorroga por dos afios a partir
de 2012 la vigencia de estos beneficios para lae&ades promovidas en las provincias de
San Luis, La Rioja, San Juan y Catamarca, y otouga/os beneficios promocionales por
15 afios a sociedades con proyectos nuevos o deeidiplde los originales. Por otra parte,
existia una medida cautelar de la Justicia Fedesgiendiendo provisoriamente la vigencia
del decreto, la cual con fecha 8 de julio de 20l rechazada por la Camara Federal de
Mendoza. Con fecha 26 de agosto de 2011 la Canmeter& de Apelaciones acepto el
recurso extraordinario presentado por la Camar&amercio de San Rafael contra el
Decreto N° 699/10, por lo que la vigencia del migqunedara suspendida hasta que la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion se expida soboeidation de fondo. En cuanto a la
prorroga de dos afios, la Sociedad solicitdé una adaedautelar que fue otorgada por la
Justicia con fecha 29 de enero de 2013, y con f@ctia abril de 2013 se emitieron los
oficios de notificacion al Poder Ejecutivo Nacioga la AFIP.

En el mes de junio de 2007 la Sociedad interpus® einJuzgado Federal de San Luis una
accion declarativa de inconstitucionalidad a finqgle las sucesivas acreditaciones que
realiza anualmente la Administracion Federal dedsgs Publicos (AFIP) contemplen en la
cuenta corriente computarizada, que refleja lostososlel proyecto promovido, la
reexpresion prevista en la Resolucion (M.E.) N°8@/92 conforme a la normativa
aplicable (art. 14, inc c. y art. 16 de la Ley I$2658) desde el afio 2002 inclusive y hasta la
efectiva utilizacion de los bonos. Asimismo, y ¢émemo sentido, el 20 de junio de 2007
el juez interviniente dio lugar a una medida caut@inovativa requerida por la Sociedad
hasta que se sustancie el proceso judicial, pemditi aplicar la reexpresion descripta. Con
fecha 15 de noviembre de 2012, mediante senterfc&88| se ordend a la AFIP aplicar la
reexpresion prevista en la resolucion (ME) N° 1980para las acreditaciones de los
beneficios promocionales que practica en la cuemidente computarizada. Esta sentencia
fue apelada por la AFIP, y rechazada por la Camaderal de Apelaciones de Mendoza,
que también rechazo el recurso extraordinario ptade por AFIP, finalmente la AFIP
presenta Recurso en Queja, el que es rechazada @orte Suprema de Justicia con fecha
7 de junio de 2015.

En virtud de lo dispuesto en los autos N° 451714208 parte del Juzgado Federal de San
Luis otorgando la medida cautelar solicitada y easthdo a la Administracién Federal de
Ingresos Publicos (AFIP) acreditar los beneficimsnocionales, conforme lo dispuesto por
la Autoridad de Aplicacion mediante Resolucionegi@adares N° 108-SIMyC-98, N° 36-
MP-2004 y N° 39-MP-2004 y los Decretos y Resolue®de la Provincia de San Luis N°
230-MP-04, N° 07-MP-04, N° 05-MP-04, y con la reegidn prevista en la Resolucion N°
ME 1280/92, tal acreditacion tuvo efectivamentealugn junio 2015.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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7. GARANTIAS OTORGADAS

Con fecha 5 de junio de 2014 el Directorio de lai&tad resolvid que ésta se constituya en
subsidiaria garante de Mastellone Hermanos Socielaghima con respecto a las
obligaciones negociables Clase F emitidas con fédw®julio de 2014, con vencimiento en
2021 por U$S 199,7 millones.

Con fecha 26 de marzo de 2014 por medio de la AsamBeneral Extraordinaria se
ratific6 y aprobo, de acuerdo a lo previamente lagio por el Directorio de la Sociedad,
gue ésta se constituya en fiador solidario, lismd y principal pagador, co-deudor solidario
de las obligaciones y deudas que asuma Mastellenaahos Sociedad Andénima en virtud
de una linea de Crédito para la prefinanciacioexgmrtaciones por hasta U$S 6 millones.
Esta decision fue ratificada con fecha 30 de dibrende 2014, aprobandose ademas, que la
suma garantizada mencionada precedentemente pediacsementada hasta un monto
maximo de U$S 21 millones, en caso que eventuadmigiaistellone Hermanos Sociedad
Andénima incurra en una modificacion de los consatie préstamos relacionados con la
facilidad crediticia antes mencionada. A fin de enalizar dicha garantia se procedio a la
emisién de certificados de Warrants, reguladodabey Nro. 9.643 y sus modificaciones,
sobre los stocks de bienes de cambio de la Sogiedadin monto al 30 de junio de 2015
equivalente a $ 18.119.514.

8. CONTRATO LOGISTICA LA SERENISIMA S A.

Con fecha 8 de febrero de 2005 el Directorio acepgb oferta de servicios industriales y
comerciales formulada por Logistica La Serenisimfa $Logistica”). Logistica provee
tratamiento térmico de productos lacteos y tamisiérvicios de logistica comercial, de
almacenamiento y depdsito, conservacion de produdi@ansporte, administracion y
atencion de clientes y gestion de cobranzas (ex@pel caso de ventas a establecimientos
industriales, licitaciones publicas y exportacigneBl acuerdo tendra vigencia hasta el 1°
de octubre de 2040. Si se rescindiera antes ssaqastificada, Mastellone Hermanos S.A.
y sus subsidiarias deberan indemnizar a Logistodt$S 50 millones.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015
se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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9. FUSION DE LA SOCIEDAD CON COMPANIA PUNTANA DE CA RNES
ELABORADAS S.A.

El 2 de junio de 2015, los Directorios de la Soate¢ de Compafiia Puntana de Carnes
Elaboradas S.A. celebraron el “Compromiso Previd-dsién entre Mastellone San Luis
S.A. y “Compafiia Puntana de Carnes Elaboradas,Séu’ el objeto de reducir los costos
en el nivel de operaciones, y al mismo tiempo aaanna mayor integracion y eficiencia en
ambas compafiias a partir de la fusibn por absord@&rCompafiia Puntana de Carnes
Elaboradas S.A. por parte de Mastellone San Liis S.

La fusidbn comprende todas las actividades, licancmarcas, patentes, créditos, bienes
muebles e inmuebles, stocks, tenencia de papelesomiercio y todos los derechos y

obligaciones de Compafiia Puntana de Carnes Elasofd. Por lo tanto, esta Ultima se

disuelve sin liquidarse, transfiriendo todo su ipatnio a Mastellone San Luis S.A., como

sociedad incorporante. Con fecha 23 de junio deé 2@l Asamblea de Accionista de la

Sociedad aprobd el Acuerdo Definitivo de Fusidnrearganizacidn tuvo efectos a partir del

1° de julio de 2015.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 4 de agosto de 2015

se extiende en documento aparte

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@s19
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de
Mastellone San Luis Sociedad An6énima

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakzsclora de Mastellone San Luis Sociedad
Andnima, de acuerdo con lo dispuesto por el indebart. 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, hemos efectuado una revid®ros documentos detallados en el
capitulo | siguiente. La preparacion y emisionaedocumentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sugibnes exclusivas. Nuestra responsabilidad
es informar sobre dichos documentos en base ahjtratealizado con el alcance que se
menciona en el capitulo II.

) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION
a) Estado de situacion patrimonial al 30 de jus@a15.

b) Estado de resultados correspondiente al pedsgecial de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto corradpmte al periodo especial de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015.

d) Notas 1 a 9 correspondientes a los estadosldestpor el periodo especial de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015.

Il) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lana® de sindicatura vigentes establecidas por
la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Aigarde Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revid®rios documentos detallados en el
capitulo | se efectue de acuerdo con las normasidi¢éoria vigentes para la revision de estados
contables correspondientes a periodos intermediox;luya la verificacion de la congruencia
de los documentos e informacion revisados conftarmacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichasoessa la Ley y los estatutos en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrdentos detallados en el capitulo I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditoresrags Deloitte, quienes emitieron su informe,

con observaciones, de acuerdo con las normas d®rdgadigentes en la Republica Argentina

para la revision de estados contables de periodesriedios con fecha 4 de agosto de 2015.
Nuestra revision incluyo la verificacion de la pfaracion del trabajo, de la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados Yoderesultados de la revision efectuada por
dichos profesionales.

Una revision consiste principalmente en aplicarcedimientos analiticos a la informacién
contable y en efectuar indagaciones a los resplatsdb las cuestiones contables y financieras.
El alcance de esta revisién es sustancialmente ma e una auditoria de estados contables,
cuyo objeto es la expresion de una opinion dedtedes contables tomados en su conjunto. Por
lo tanto, no expresamos tal opinién. Dado que nanesresponsabilidad de los miembros de la
Comision Fiscalizadora efectuar el control de gestia revision no se extendio a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas dgodeéedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.



[I) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la nota 1, los estados cla#tahb 30 de junio de 2015 han sido preparados
al solo efecto de ser utilizados para su consadbidacon los estados contables de la sociedad
controlante, Mastellone Hermanos Sociedad AnéniDado el propoésito particular de estos
estados contables, la Sociedad no ha consideradesaréa la presentacion de toda la
informacién basica y complementaria requerida psmlormas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina.

IV) MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en la labor realizada, con el alcanceigesen el capitulo I, que no incluyé todos
los procedimientos necesarios para permitirnosesgpruna opinion sobre los estados contables
objeto de esta revision, estamos en condicionesaghifestar que:

a) los estados contables al 30 de junio de 2015 ddtadl en el capitulo | de este informe
contemplan todos los hechos y circunstancias sigtifas de los que hemos tomado
conocimiento; y

b) excepto por lo indicado en el capitulo Ill, no haemomado conocimiento de ninguna
modificacion importante que deba hacerse a losiesteontables adjuntos, detallados en
los apartados a) a d) del capitulo I, para queniesnos estén presentados de conformidad
con las normas profesionales vigentes en la RegaiBligentina

Finalmente, informamos que los estados contablpmtagd surgen de los registros contables
auxiliares de la Sociedad, los que se encuentraudigrges de transcripcion a los libros
rubricados. El estado de resultados corresponaepetiodo especial de seis meses cuyo inicio
no es coincidente con el del ejercicio de la Sadegor lo cual surge de la compilacion de la
informacién de los registros contables auxiliaresgb periodo especial que abarca.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de agosto dé 201

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obrengrafiadas en los estados contables de
Mastellone San Luis Sociedad An6nima al 30 de jdei@015 desde la pagina 1 a 16.

JOAQUIN LABOUGLE JOSE A. MORENO
Por Comision Fiscalizadora Presidente

GUSTAVO A. NACHON (SOCIO)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. de la Provincia de San Luis - Matricul@sL9



