ACTA DE DIRECTORIO: 9/05/2016

En General Rodriguez, Provincia de Buenos Aires, a los 9 dias del mes de mayo de 2016, siendo las
09:00 horas se retnen en la sede social de la calle Alte. Brown 957, los sefiores miembros del
Directorio de Mastellone Hermanos S.A. (la "Sociedad™), cuyas firmas figuran al pie, con la asistencia
de los sefiores representantes de la Comision Fiscalizadora, Dres. Joaquin Labougle y Joaquin Ibafiez.
Preside la reunion el sefior José A. Moreno.

Iniciada la sesion, toma la palabra el sefior Moreno, quien pone a consideracion de los presentes el
primer punto de la Agenda que dice: 1. Licencia del Director Titular Emmanuel Marchant -
Asuncién de la Directora Suplente Sra. Maria Cecilia Ghezzi. Toma la palabra el Sr. Presidente e
informa que la Sociedad recibié del Sr. Marchant una nota en la cual manifiesta que por razones
personales hara uso de una licencia los dias 9 y 10 de mayo de 2016. En razén de ello y de lo que
establece el Estatuto Social, solicita que asuma como Director Titular la Sra. Maria Cecilia Ghezzi
quien reviste el cardcter de Directora Suplente. Luego de una breve deliberacion por unanimidad se
toma nota de la licencia del Sr. Marchant y de la asuncién de la Sra. Ghezzi. Finalmente se encomienda
al Presidente para que, por intermedio del Responsable de Relaciones con el Mercado, informe de lo
aqui resuelto a todos los érganos de control y contralor que pudieran corresponder, en cumplimiento de
la normativa aplicable.

Se pasa a considerar el segundo punto de la Agenda que dice: 2. Consideracién de la Documentacién
Requerida por la Res. General N°3.363/12 de la AFIP al 31 de diciembre de 2015. Toma la palabra
el Sr. Presidente quien manifiesta que corresponde considerar la documentacién correspondiente a la
informacidn contable especial requerida por la Resolucion General N° 3.363/12 de la Administracién
Federal de Ingresos Publicos por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2015. Expresa
el Sefior Presidente que dicha documentacion, que incluye el estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2015, el estado de resultados por el ejercicio econémico terminado en esa fecha y las
notas complementarias, ha sido preparada de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina, sin contemplar lo previsto en la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, modificada por la Resolucion Técnica
N° 29. Luego de una breve deliberacién, por unanimidad se aprueba la sefialada documentacion y se
autoriza al sefior José A. Moreno en su caracter de Presidente a suscribir toda la documentacion
correspondiente a la informacién contable especial requerida por la Resolucion General N° 3.363/12 de
la Administracion Federal de Ingresos Publicos por el ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2015, aclarando que la referida documentacion se encuentra transcripta en el Libro de
Inventarios de la Sociedad.

A esta altura el representante de la Comisién Fiscalizadora presente manifiesta que la Comision habia
recibido el borrador de esta documentacidn con anterioridad a la reunion y habia preparado un borrador
de su informe, el que habiéndose aprobado la documentacién correspondiente, puede ahora presentar al
Directorio para su conocimiento. El sindico procede a dar lectura del Informe de la Comision
Fiscalizadora sobre la informacion contable especial requerida por la Resolucion General N° 3.363/12
de la Administracién Federal de Ingresos Pablicos, el que se transcribird de inmediato en el libro de
Inventarios de la Sociedad.

Seguidamente se pone a consideracion el tercer punto de la Agenda que dice: 3. Consideracion de los
Estados Contables Intermedios Condensados al 31 de marzo de 2016. Expone el Sr. Presidente que
corresponde considerar la documentacion correspondiente a los Estados Financieros Intermedios
Condensados de la Sociedad por el periodo de tres meses, terminado el 31 de marzo de 2016
preparados sobre la base de la aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad ("NIC™) N° 34,
"Informacion financiera intermedia”, con las modalidades establecidas por la Resolucion Técnica N°
29 y el Informe de los Auditores. El Sefior Moreno continia manifestando que la documentacion
cumple con todas las disposiciones reglamentarias vigentes para aquellas empresas que hacen oferta
publica de titulos valores, inclusive la resefia informativa requerida por las Normas de la Comision
Nacional de Valores ("CNV") (Titulo 1V, Capitulo 111, Articulo 4) y la informacién adicional requerida
por disposiciones de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por las Normas de la CNV, aclarando
que toda la documentacion se encuentra transcripta en el Libro de Inventarios de la Sociedad. Luego
de un detenido analisis de la documentacion presentada, que incluyd también las planillas de
conciliacion de saldos a Normas Internacionales de Informacion Financieras recibidas de las sociedades
controladas, la misma es aprobada por unanimidad, resolviéndose su presentacion ante los Organismos
de control correspondientes. El directorio aprueba también por unanimidad los estados Financieros
Intermedios Consolidados Condensados por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2016
y la documentacién complementaria preparados en idioma inglés que se deberan dar a conocer en
funcion de los compromisos asumidos por la Sociedad con relacion a sus obligaciones financieras de




largo plazo, dejando constancia de que también fueron distribuidos con anticipacion borradores de tales
documentos.

A esta altura el Dr. Joaquin Labougle en representacion de la Comision Fiscalizadora manifiesta que la
Comision habia recibido el borrador de esta documentacion con anterioridad a la reunion y habia
preparado un borrador de su informe, el que habiéndose aprobado la documentacion correspondiente al
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2016, puede ahora presentar al Directorio para su
conocimiento. El sindico procede a dar lectura del Informe de la Comision Fiscalizadora sobre los
estados Financieros Intermedios Condensados correspondientes al periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2016, el que se transcribira de inmediato en el libro de Inventarios de la Sociedad. El
Directorio toma conocimiento del referido informe que también sera transcripto al libro de actas del
organo de fiscalizacion.

A continuacion se pone a consideracion el cuarto punto de la Agenda que dice: 4. Licencia del Sr.
Presidente y del Sr. Vicepresidente Primero.

Toma la palabra el Presidente, Sr. José Moreno, quien informa que por motivos personales se
encontrara ausente del pais entre el 12 y 29 de mayo inclusive, y que el Vicepresidente primero, Carlos
Agote, ha solicitado una licencia entre el 10 y 20 de mayo. Con lo cual corresponde considerar ambas
solicitudes de licencia y designar a un Director para que ejerza la presidencia de la sociedad hasta su
reincorporacion. Acto seguido, el Directorio aprueba por unanimidad las licencias de los Sres. Jose
Moreno y Carlos Agote, y resuelve designar al Vicepresidente Segundo, Antonino Mastellone, para
ejercer la presidencia de la Sociedad del 12 al 20 de mayo inclusive, y al Vicepresidente primero, Sr.
Carlos Agote, para ejercer la presidencia del 21 de mayo al 29 de mayo inclusive.

Asimismo, se toma nota que durante las licencias de los Sres. Moreno y Agote, asumira el Sr. Director
Suplente, Sr. Juan Osvaldo Uhrich, en tanto el Sr. Jorge Di Crocco se encuentra fuera del pais hasta el
dia 31/5/2016. Finalmente se encomienda al Presidente para que, por intermedio del Responsable de
Relaciones con el Mercado, informe de lo aqui resuelto a todos los érganos de control y contralor que
pudieran corresponder, en cumplimiento de la normativa aplicable.

Sin més asuntos que tratar se levanta la sesién siendo las 10:00 horas.
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