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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

A los Accionistas y Administradores de
Mastellone Hermanos do Brasil Comercial e Industrial Ltda.
Barueri - SP

Introduccion

Hemos revisado el balance patrimonial de Mastellone Hermanos do Brasil Comercial e Industrial
Ltda. (“Sociedad”), al 30 de junio de 2016, y los correspondientes estados del resultado, del
resultado integral, de las evoluciones del pasivo en descubierto y flujos de efectivo relativo al
periodo de seis meses finalizado en dicha fecha, y un resumen de las politicas contables mas
importantes y otras notas explicativas.

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables intermedios de acuerdo con las pricticas contables adoptadas en Brasil y Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF (IFRS por sus siglas en inglés)
promulgadas por el International Accounting Standards Board (IASB). Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia basada en nuestra revision.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision de acuerdo con Normas Nacional e Internacional de
Trabajos de Revision (NBC TR 2410 y ISRE 2410 - Revisién de Informacion Financiera Intermedia
realizada por el auditor independiente de la entidad). Una revision de estados contables intermedios
consiste en hacer preguntas, principalmente de las personas responsables de los asuntos financieros
y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision
tiene un alcance sustancialmente menor al de auditoria realizada de acuerdo con las normas de
auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de que hayan llegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Como consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos
haga pensar que los estados contables intermedios adjuntos no esta preparado, en todos los aspectos
significativos, de conformidad con las practicas contables adoptadas en Brasil y Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) promulgadas por
el International Accounting Standards Board (IASB).
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Enfasis

Los Estados Contables fueron elaborados considerando la continuidad de los negocios de la
Sociedad, que se encuentra sin actividad operacional desde 1996 y depende de la obtencion de
recursos provenientes de su sociedad controlante que le permitan realizar sus activos y liquidar sus
pasivos per los valores consignados en los estados contables, bien como para retomar sus
actividades operacionales. Los estados contables referidas en el parrafo | no contemplan eventuales
ajustes que podrian ser requeridos caso la Sociedad no obtiene recursos adicionales de su accionista
controlador. Nuestra opinion no esté calificada con respecto a este asunto.

Restriccion de Uso y Distribucion

Los estados contables intermedios fueran preparados a los efectos de brindar informacion a
Mastellone Hermanos S.A. para que pueda preparar los estados financieros consolidados del Grupo.

Otras informaciones

Seguin se menciona en la nota explicativa n® 10, los estados contables intermedios de la Sociedad en
el 30 de junio de 2016 fueron originalmente emitidos en espafiol para conveniencia de los lectores
en otros paises. Las practicas contables utilizadas por la Sociedad en la preparacion de los estados
contables intermedios corresponden a aquellas adoptadas en Brasil y Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIF (IFRS por sus siglas en inglés) promulgadas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Dichas practicas contables pueden diferir de las adoptadas en
otros paises.

Campinas, 18 de julio de 2016
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MASTELLONE HERMANOS DO BRASIL COMERCIAL E INDUSTRIAL LTDA.

BALANCE PATRIMONIAL ELABORADO AL 30 DE JUNIO DE 2016

(Expresados en Reales - R$)

Nota
ACTIVO explicativa ~ 30/06/2016 31/12/2015
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.032 2.376
Impuestos por recuperar 20 14
Total del activo corriente 2.052 2.390
TOTAL DEL ACTIVO 2.052 2.390

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables intermediarios.

PASIVO Y PASIVO EN DESCUBIERTO

PASIVO CORRIENTE
Parte relacionada

Otras obligaciones

Total del pasivo corriente

PASIVO DESCUBIERTO
Capital social

Pérdidas acumuladas

Total del pasivo en descubierto

TOTAL DEL PASIVO Y DEL
PASIVO EN DESCUBIERTO

Nota
explicativa  30/06/2016 2014

4 4.973.393 6.043.282

206 204

4.973.599 6.043.486

5 276.782 276.782
(5.248.329) (6.317.878)
(4.971.547) (6.041.096)

2.052 2.390




MASTELLONE HERMANOS DO BRASIL COMERCIAL E INDUSTRIAL LTDA.

ESTADOS DEL RESULTADO PARA EL PERIODO
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresados en Reales - R$)

30/06/2016  30/06/2015

GASTOS OPERACIONALES
Otros (340) (256)

GANANCIA OPERACIONAL ANTES DEL

RESULTADO FINANCIERO (340) (256)
RESULTADO FINANCIERO
Variacion cambiaria 1.069.889 (687.193)
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 1.069.549 (687.449)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables intermediarios.




MASTELLONE HERMANOS DO BRASIL COMERCIAL E INDUSTRIAL LTDA.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL PARA EL PERIODO
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresados en Reales - R$)

30/06/2016 30/06/2015

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 1.069.549 (687.449)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 1.069.549 (687.449)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables intermediarios.




MASTELLONE HERMANOS DO BRASIL. COMERCIAL E INDUSTRIAL LTDA.

ESTADO DE LAS EVOLUCIONES DEL PASIVO DESCUBIERTO PARA EL
PERIODO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresados en Reales - RS)

Nota Capital Pérdida
explicativa social acumulado Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 276.782 (4.395.153) (4.118.371)
Pérdida del periodo - (687.449) (687.449)
SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2015 5 276.782 (5.082.602) (4.805.820)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 276.782 (6.317.878) (6.041.096)
Ganancia neta del periodo - 1.069.549 1.069.549
SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2016 5 276.782 (5.248.329) (4.971.547)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables intermediarios.




MASTELLONE HERMANOS DO BRASIL COMERCIAL E INDUSTRIAL LTDA.

ESTADOS DEL FLUJO DE EFECTIVO PARA EL PERIODO
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresados en Reales - R$)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia neta (pérdida) del periodo

Ajuste para conciliar la pérdida del periodo con el aplicado en las actividades operativas:

Variacién cambiaria sobre saldos con parte relacionada

(Aumento) disminucion en los activos operacionales:
Impuestos por recuperar

Aumento (disminucién) en los pasivos operacionales:
Otras Obligaciones

Efectivo aplicado en las actividades operacionales

DISMINUCION DEL SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del periodo

Saldo al cierre del periodo

DISMINUCION DEL SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables intermediarios.

30/06/2016  30/06/2015
1.069.549 (687.449)
(1.069.889) 687.193
(6) (14)
2 -
(344) (270)
(344) (270)
2.376 3.008
2.032 2.738
(344) (270)




MASTELLONE HERMANOS DO BRASIL COMERCIAL E INDUSTRIAL LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS CONTABLES REFERENTE EL PERIODO
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresados en reales - R$ - salvo cuando se indique de otra manera)

1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Sociedad fue creada el 8 de Agosto de 1991, tiene sede en Braganca Paulista - Sdo Paulo -
Brasil y tiene por objeto la importacion de leche en polvo y leche esterilizada de su sociedad
controlante, para su venta en el mercado local. La Sociedad no mantiene actividad operativa
desde 1996. La Administracién evaluado todos los posibles efectos corporativos y fiscales
relacionados con la extincion de la Compaiiia, y decidié que ahora, la Sociedad se mantendrd
abierta, mismo sin ninguna actividad operativa.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados contables intermediarios han sido elaborados y estdn presentados de acuerdo con
Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (IFRSs) promulgadas por el
International Accounting Standards Board - IASB y de acuerdo con las practicas contables
adoptadas en Brasil y en atencidn a las disposiciones consignadas en la Ley de las Sociedades
por Acciones y las pronunciaciones emitidas por el Comité de Pronunciaciones Contables
(“CPC”), aprobadas por el Consejo Federal de Contabilidad.

Base de mensuracion

Los estados contables han sido preparados con base en el costo histérico, salvo cuando se
indique de otra manera.

Moneda funcional vy de presentacion

Los estados contables se presentan en Real, que es la moneda funcional de la Sociedad.

Uso de estimacidn v juicio

La preparacion de los estados contables exige que la Administracion haga juicios, estimaciones
y premisas que afectan la aplicacion de practicas contables y valores reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden divergir de esas estimaciones.

Las informaciones sobre incertidumbres, premisas y estimaciones que posean un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material dentro del préximo periodo estdn relacionadas,
principalmente, a determinacion de la estimacion de créditos de liquidacion dudosa.

Estimaciones y premisas son revisadas de manera continua. Revisiones con relacion a
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en cualesquier periodos futuros afectados.



Mastellone Hermanos do Brasil Comercial e Industrial Ltda.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados contables
intermediarios son las siguientes:

3.1.

Instrumentos financieros activos

Activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha que se originan o en la fecha
de contratacion cuando la Sociedad se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. La baja de un activo financiero se produce cuando los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o cuando los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero se transfieren. La Sociedad
tiene los siguientes principales activos financieros:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados si se
clasifica como mantenido para negociar y designados como tales en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable con cambios en
resultados si la Sociedad gestiona dichas inversiones y toma decisiones compra y venta
sobre la base de sus valores razonables de acuerdo con una gestion de riesgos
documentada y la estrategia de inversion de la Sociedad. Los costos de transaccion se
reconocen en resultados cuando se incurren. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se miden a su valor razonable y los cambios en el valor
razonable de estos activos, que tienen en cuenta todas las ganancias se reconocen en la
cuenta de resultados.

Mantenidos hasta el vencimiento

Mantenidos hasta el vencimiento: son activos para los que la Sociedad tiene la intencién
y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, después del reconocimiento inicial, medido al costo amortizado utilizando
el método del tipo de interés efectivo, menos las pérdidas mediante la reduccién al valor
recuperable.

Préstamos y cuentas por cobrar

Préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable mads los costes de transaccion que sean directamente atribuibles. Después
del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

En su mayoria consiste de valores mantenidos en efectivo y bancos, en una cantidad
conocida de efectivo sujeto a un insignificante riesgo de cambio de valor.



3.2

3.3.

3.4.

Mastellone Hermanos do Brasil Comercial e Industrial Ltda.

Cuentas a cobrar y provision para créditos de liquidacién dudosa

Registrado y mantenido en el balance por el valor nominal de los titulos representativos
de esos créditos. La provision para crédito de liquidacion dudosa ha sido constituida en
monto considerado suficiente por la administracion para cubrir eventuales pérdidas en la
realizacion de las libranzas por cobrar de clientes, de corto y largo plazo.

Instrumentos financieros pasivos

Pasivos financieros se registran inicialmente en la fecha que se originan o en la fecha de
contratacion cuando la Sociedad se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. La Sociedad tiene los siguientes principales pasivos

financieros:

Pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Estos son pasivos financieros que son: (i) mantenidos para negociar en el corto plazo,
(i1) a valor razonable con el fin de hacer frente a los efectos del reconocimiento de los
ingresos y gastos con el fin de obtener la informaciéon contable mds relevante y
consistente o (iii) derivados. Estos pasivos se registran a su valor razonable y, para
cualquier cambio posterior de estos valores razonables, estin en contraste con el
resultado.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (que no estan registrados a valor razonable con cambios en
resultados): son otros pasivos financieros que no caen en la clasificacion arriba. Se
reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de transacciones
directamente atribuibles y posteriormente a su coste amortizado usando el método de
interés efectivo.

Clasificacién como deuda o patrimonio

Instrumentos de deuda o instrumentos patrimoniales son clasificados de una manera o
otra en funcién de la substancia de las condiciones contractuales.

Partes relacionadas

Estos se presentan por los valores de contratacién, y no estdn sujetos a cargas
financieras, s6lo actualizacién cambiaria. Cuando sea aplicable, se valoran a valor
razonable, neto de los costos de transaccion incurridos, y, después, valorados a costo
amortizado utilizando el tipo de interés efectivo.

Resultado de las operaciones
Computado en conformidad con el régimen contable de competencia de periodos.

Pronunciaciones contables y interpretaciones emitidas recientemente y ain no ejecutadas
por la sociedad.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados contables

intermedidrios coinciden con los descriptos en los estados financeiros del 30 de junio
de 2016 y por lo tanto ambos deben ser leidos em conjunto.
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Mastellone Hermanos do Brasil Comercial e Industrial Ltda.

11

PARTES RELACIONADAS

31/12/2015  31/12/2015

Pasivo corriente:

Mastellone Hermanos S.A. (a) 4.941.193 6.011.082
Leitesol Industria e Comércio Ltda. 32.200 32.200
Total 4.973.393 6.043.282

(a) Estan representadas por préstamos denominados en ddlares estadounidenses por valor de
US$1.539 mil, obtenidos del Mastellone Hermanos S.A. - Argentina, principal cuotista.
Sobre los préstamos, no inciden cargas financieras, sélo la actualizaciéon cambiaria.

CAPITAL

El capital suscrito y desembolsado al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, estd
representado por 276.782 cuotas, con valor nominal de R$1,00 cada, de las cuales 261.988
pertenecen a Mastellone Hermanos S.A. y 14.794 a Mastellone San Luis S.A. Las inversiones
de los cuotistas extranjeros, registradas en el Banco Central de Brasil, equivalen al monto de
US$231.207 y US$17.099 respectivamente.

QUEBRANTOS IMPOSITIVOS

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 los quebrantos impositivos acumulados
sobre el impuesto a las ganancias y la base negativa de la contribucién social, corresponden al
monto aproximado de R$5 millones, los cuales pueden ser compensados hasta el limite de 30%
de las ganancias impositivas de cada afo, sin plazo de prescripcién, de conformidad con la
legislacion vigente. Debido a la incertidumbre sobre la utilizacion de estos créditos fiscales, no
se reconocid contablemente el impuesto a las ganancias y contribucion social diferido activo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1.  Exposicion a los riesgos cambiarios

Este riesgo surge de la posibilidad de que la Sociedad puede incurrir en pérdidas y
restricciones de efectivo, debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio, aumentando
los saldos del pasivo denominados en moneda extranjera. Las exposiciones a los riesgos
cambiarios, son administradas de acuerdo con las directrices establecidas por la
Administracion.

7.2.  Exposicion a los riesgos de tasas de interés

El 30 de junio de 2016, la Sociedad no presentaba saldo de pasivo expuesto a riesgos de
tasas de interés.

7.3.  Valor contable y valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores contables de los instrumentos financieros de la Sociedad en 30 de junio de
2016, representan el valor razonable en funcion de la naturaleza y caracteristica de los
saldos registrados en el balance. La Sociedad no opera con instrumentos financieros
derivativos o otros instrumentos de riesgos similares.
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PROVISION PARA RIESGOS TRIBUTARIOS, CIVILES Y LABORALES

El 30 de junio de 2016, no existen pleitos fiscales, civiles y laborales, asi como los registros de
cualquier relacion con el proceso de certificados de pago de impuestos.

Las cuentas de resultados de los ultimos cinco ejercicios fiscales y los impuestos y
contribuciones, con distintos plazos de prescripcion, estan sujetos a revision por las autoridades
competentes.

APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La emisién de los estados contables de la Sociedad, fue autorizada por la Administracion
el 15 de julio de 2016.

EMISION DE ESTADOS CONTABLES EN ESPANOL

Los estados contables intermediarios de la Sociedad en 30 de junio de 2016 fueron
originalmente emitidos en espafiol para conveniencia de los lectores. Las practicas contables
utilizadas por la Sociedad en la preparacion de estos estados contables corresponden a aquellas
adoptadas en Brasil, seglin se menciona en la nota 2. Las referidas practicas contables pueden
diferir de las adoptadas en otros paises.
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