ACTA DE DIRECTORIO      01-03-2018
En la Ciudad de General Rodríguez, Provincia de Buenos Aires, al 1° día del mes de marzo de 2018, siendo las 10:30 horas, se reúnen en la sede social sita en la calle Almirante Brown 957, los señores miembros del Directorio de Mastellone Hermanos S.A. (la "Sociedad") que firman al pie, con la asistencia del señor integrante de la Comisión Fiscalizadora, Dr. Joaquín Ibañez. Preside la reunión el Señor José A. Moreno, en su carácter de Presidente, quien luego de verificar la existencia de quórum para sesionar declara abierto el acto. En atención a ello, y no habiendo objeciones a la celebración de la presente, se pone a consideración el primer punto de la Agenda que dice: 1. Aprobación de la versión definitiva del Prospecto del Programa global de emisión de obligaciones negociables por hasta un monto nominal máximo en circulación en cualquier momento durante la vigencia del programa de hasta US$ 500.000.000 (Dólares Estadounidenses Quinientos Millones) o su equivalente en otras monedas (el “Prospecto”), de conformidad con las disposiciones de la Ley N° 23.576, modificada por la Ley N° 23.692 (la “Ley de Obligaciones Negociables”), y demás regulaciones aplicables (el "Programa"):
El Sr. Presidente manifiesta que, como es de conocimiento de los señores Directores, mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el día 17 de octubre 2017, se aprobó la creación de un Programa Global de emisión de Obligaciones Negociables, y por acta de directorio de fecha 7 de noviembre de 2017 se aprobaron los términos y condiciones del mismo y del Prospecto a ser presentado por ante la Comisión Nacional de Valores (CNV), a fin de dar inicio al trámite de solicitud de autorización de oferta pública. Habiendo el Directorio de la CNV aprobado la oferta publica del Programa mediante la Resolución del Directorio de la CNV Numero 19.362 de fecha 15 de febrero de 2018, sujeto a los condicionamientos allí previstos, es que corresponde, en los términos de lo dispuesto en dicha resolución y en el Acta de Directorio de fecha 7 de noviembre de 2017, aprobar la versión definitiva del Prospecto.
A continuación, manifiesta el Señor Presidente manifiesta que el texto definitivo del Programa, que incluye el texto aprobado por la resolución CNV y las modificaciones allí requeridas, ha sido distribuido entre los presentes con anterioridad, no transcribiéndose en actas por motivos de extensión. A continuación, se da lectura a los términos y condiciones definitivos del Programa y de las Obligaciones Negociables: 
	Emisora
	Mastellone Hermanos S.A.

	
	

	Monto del Programa
	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables por un valor nominal total de hasta U$S 500.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulación o por otro monto mayor aprobado por la CNV. Consideramos las Obligaciones Negociables emitidas con descuento o prima como si hubiesen sido emitidas a su valor nominal a los efectos del cómputo del monto del capital total de Obligaciones Negociables en circulación.


	Monedas
	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables en Dólares o en cualquier otra moneda según se especifique en el suplemento de precio correspondiente. Dicha otra moneda se denomina en el presente “Moneda Especificada”, sujeto en cada caso al cumplimiento de los requisitos legales y regulatorios de la Argentina y de otro tipo que resulten aplicables. La Compañía también podrá emitir Obligaciones Negociables con capital e intereses pagaderos en una o más monedas distintas de la moneda en que se denominan, todo ello con el alcance permitido por la ley argentina.



	Destino de los fondos
	Según requiere el Artículo 36 inc. 2º de la Ley de Obligaciones Negociables y las disposiciones reglamentarias, complementarias y accesorias, la Compañía empleará el producido neto de la oferta y colocación de cualquier clase de Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa para uno o más de los siguientes propósitos (i) inversiones en activos físicos ubicados en Argentina, (ii) integración de capital de trabajo a utilizar en la Argentina, (iii) refinanciar pasivos, sea al vencimiento original o antes de su vencimiento, y (iv) para integrar aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas en Argentina que utilizarán dichos aportes exclusivamente a los fines indicados en los anteriores puntos (i), (ii) o (iii). La Compañía determinará el destino específico de los fondos de la oferta y colocación de cada clase de Obligaciones Negociables, y lo indicará en el suplemento de precio correspondiente. Véase “Destino de los Fondos” del Prospecto. 



	Vencimientos
	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables cuyos vencimientos y plazos de amortización respecto de cada clase y/o serie y/o eventual reemisión se indicarán en el suplemento de precio correspondiente, término que siempre estará dentro de los plazos mínimos y máximos que permitan las normas aplicables.

	Precio de Emisión
	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables a su valor nominal o a descuento de su valor nominal o con prima sobre su valor nominal, según detalle el suplemento de precio correspondiente.

	Emisión en Clases y/o Series
	Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en distintas Clases con términos y condiciones específicos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre tendrán los mismos términos y condiciones específicos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podrán ser emitidas en distintas Series con los mismos términos y condiciones específicos que las demás Obligaciones Negociables de la misma Clase y, aunque las Obligaciones Negociables de las distintas Series podrán tener diferentes fechas de emisión y/o precios de emisión, las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendrán las mismas fechas de emisión y precios de emisión. Detallaremos los términos específicos de cada Clase o Serie en un suplemento de precio que complemente el Prospecto.



	Intereses
	Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a una tasa fija o con un margen por sobre o por debajo una tasa variable en base a la LIBOR, las tasas del Tesoro estadounidense o cualquier otra tasa base, según lo detalle la Compañía en el suplemento de precio correspondiente. Las Obligaciones Negociables también podrán establecer el pago en base a otros términos, o el otorgamiento de derechos adicionales, conforme se indique en el suplemento de precio respectivo.

	Compromisos 
	Las Obligaciones Negociables contendrán los compromisos descriptos en el Prospecto bajo el título “Descripción de las Obligaciones Negociables” y aquellos otros términos y condiciones que se indiquen en el suplemento de precio respectivo. En relación con cualquier clase de Obligaciones Negociables, el suplemento de precio respectivo podrá especificar o incluir compromisos adicionales.



	Retenciones fiscales; Montos adicionales
	La Compañía realizará los pagos respecto de las Obligaciones Negociables sin retención o deducción de impuestos u otras cargas públicas fijadas por Argentina o cualquier subdivisión política o autoridad fiscal de Argentina. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o deducciones, la Compañía, sujeto a las excepciones que se establezcan, pagará los montos adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrían recibido respecto de pagos de las Obligaciones Negociables de no haberse practicado tales retenciones o deducciones. Véase “Descripción de las Obligaciones Negociables – Montos adicionales” del Prospecto.



	Denominaciones
	La Compañía emitirá Obligaciones Negociables en las denominaciones mínimas y en otras denominaciones especificadas en el suplemento de precio correspondiente.



	Rescate
	El suplemento de precio correspondiente podrá disponer que las Obligaciones Negociables de una clase puedan ser rescatadas a opción de la Compañía y/o a opción de los tenedores, en su totalidad o en parte, al precio o a los precios especificados en el suplemento de precio correspondiente. El rescate parcial se realizará proporcionalmente. En todos los casos, los tenedores de Obligaciones Negociables de la Compañía serán tratados en forma equitativa.



	Rescate por cuestiones impositivas
	Las Obligaciones Negociables podrán ser rescatadas por la Compañía en su totalidad, no en forma parcial, en caso de ocurrir ciertos acontecimientos fiscales en Argentina, siempre respetando el trato igualitario entre los inversores y la transparencia. Véase “Descripción de las Obligaciones Negociables – Rescate y compra – Rescate por cuestiones impositivas” del Prospecto.



	Listado
	La Compañía podrá solicitar la admisión para listar las Obligaciones Negociables en el Panel Oficial de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y BYMA, así como para su negociación en el mercado Euro MTF de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en el MAE y para su admisión a efectos de su negociación y/o listado en uno o más mercados o bolsas de valores, según se acuerde con el o los Colocadores respectivos en relación con cada emisión. El suplemento de precio referente a cada emisión indicará si las Obligaciones Negociables listarán o no en algún mercado y/o serán admitidas para su negociación en cualquiera de dichos mercados.



	
	

	Restricciones sobre Transferencias
	Existen restricciones a la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables y a la distribución del Prospecto y cualquier otro material de oferta relacionado con las Obligaciones Negociables. Véase “Restricciones sobre Transferencias” en el Prospecto.



	Limitaciones para entablar acciones legales. Acción Ejecutiva
	A menos que se indique lo contrario en el suplemento de precio respectivo, las Obligaciones Negociables constituirán obligaciones directas no subordinadas, sujetas a garantía común e incondicional de la Emisora. A menos que se establezca lo contrario en el suplemento de precio respectivo, las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables tendrán, en todo momento, excepto según se establezca o pueda establecerse en el futuro en la ley argentina, el mismo orden de prelación en el pago (pari passu) que el resto de las deudas sujetas a garantía común y no subordinadas presentes y futuras de la Emisora que se encuentren pendientes de pago, excepto en el caso de obligaciones con prioridad en virtud de una disposición legal. Las Obligaciones Negociables constituirán Obligaciones Negociables no convertibles bajo la Ley de Obligaciones Negociables y todas las demás leyes y reglamentaciones argentinas aplicables y se emitirán en cumplimiento de todos los requisitos establecidos en las mismas. 
De conformidad con el artículo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, los valores que constituyen Obligaciones Negociables confieren a sus tenedores el derecho de iniciar una acción ejecutiva. Cualquier tenedor de una cuenta en un sistema de compensación que tenga acreditada una participación en un certificado global podrá emitir o requerir la emisión de un certificado de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales a favor de su titular beneficiario, certificado que será suficiente para permitir a dicho titular beneficiario interponer una acción ante cualquier tribunal competente de la Argentina, incluyendo una acción ejecutiva, a fin de obtener el pago de cualquier monto vencido bajo las Obligaciones Negociables sin necesidad de ningún requisito adicional.

Cada contrato de fideicomiso que corresponda podrá prever limitaciones para el inicio de acciones legales por parte de los tenedores de Obligaciones Negociables dejando a salvo los derechos mencionados en el párrafo anterior.


	Forma
	La forma de emisión de la Obligaciones Negociables en el marco del Programa se detallará en el Suplemento de Precio correspondiente. En tal sentido, se podrá disponer que las Obligaciones Negociables estén representadas en forma de títulos, en un certificado global o no, al portador o nominativos, endosables o no endosables, o en forma escritural, en la medida que lo autorice la legislación vigente. De conformidad con la legislación vigente en la actualidad, sólo podrían estar representadas en forma de títulos nominativos no endosables o en forma escritural. En el Suplemento de Precio correspondiente se informará el número de valores negociables que serán emitidos y puestos a disposición del mercado con relación a la clase y/o serie de que se trate, como así también los cupones que los títulos llevarán adheridos de corresponder.
De tal manera, podrán emitirse Obligaciones Negociables representadas en certificados globales o parciales inscriptos o depositados en regímenes de depósito colectivo nacionales o extranjeros, como ser Depository Trust Company, Euroclear, SA/NV, Clearstream Banking, Société Anonyme o Caja de Valores S.A., entre otros. Las liquidaciones, negociaciones y transferencias dentro de aquellas entidades se realizarán de acuerdo con las normas y procedimientos operativos habituales del sistema pertinente.

	
	

	Otras Emisiones de Obligaciones Negociables
	La Compañía, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie que se emitan en lo sucesivo, podrá en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en circulación de dicha clase y/o serie y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisión, fechas de comienzo de devengamiento de los intereses y/o precios de emisión, de manera que las nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase y/o serie que aquellas Obligaciones Negociables en circulación y sean fungibles con las mismas.



	Ley aplicable
	La Ley de Obligaciones Negociables junto con la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 de Argentina y sus modificatorias y las demás leyes y reglamentaciones argentinas aplicables regirán la capacidad y autoridad societaria de la Compañía para crear este Programa, y ofrecer, emitir y entregar las Obligaciones Negociables y la autorización de la CNV para la creación de este Programa y la oferta pública de las Obligaciones Negociables en Argentina. Todas las demás cuestiones, incluyendo aquellas relacionadas con un eventual contrato de fideicomiso se regirán y serán interpretadas de acuerdo con las leyes especificadas en el suplemento de precio respectivo.



	Fiduciarios, Agentes de Fiscalización y/u Otros Agentes
	Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en el marco de convenios de fideicomiso y/o de convenios de agencia de fiscalización que oportunamente la Compañía celebre con entidades que actúen como fiduciarios y/o agentes de fiscalización, lo cual será especificado en los correspondientes suplementos de precio. Tales fiduciarios y/o agentes de fiscalización desempeñarán funciones solamente respecto de las clases que se especifiquen en los respectivos convenios, y tendrán los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos. Asimismo, la Compañía podrá designar otros agentes en relación con las Obligaciones Negociables para que desempeñen funciones solamente respecto de las clases que se especifiquen en cada caso.



	Compensación
	DTC, Caja de Valores S.A., Euroclear y Clearstream Luxemburgo, según se especifique en el respectivo suplemento de precio.



	Factores de Riesgo
	Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en los suplementos de precio aplicables, para obtener una descripción de los principales riesgos que implica realizar una inversión en las Obligaciones Negociables.



	Colocación de las Obligaciones Negociables
	La oferta pública y colocación de las Obligaciones Negociables en la Argentina tendrá lugar de conformidad con las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales y su reglamentación, con las Normas de la CNV y las demás leyes y reglamentaciones aplicables, a su vez, la colocación de las Obligaciones Negociables se llevará a, a través de los siguientes actos, entre otros: (i) la publicación de un resumen de los términos y condiciones del Prospecto y el suplemento de precio aplicable en el Boletín diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en virtud de las facultades delegadas por BYMA, y en un diario de amplia circulación en Argentina; (ii) la distribución del Prospecto y el suplemento de precio aplicable al público en Argentina; (iii) road shows en Argentina para potenciales inversores; y (iv) conferencias telefónicas con potenciales inversores en Argentina. Los suplementos de precio detallarán los esfuerzos de colocación que se realizarán en virtud de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV.

	
	

	Colocadores
	Los Colocadores de las Obligaciones Negociables serán aquéllos que se especifiquen en los suplementos de precio correspondientes, pudiendo designarse uno o más Colocadores.



	Representantes del Fiduciario en Argentina y/u otros Agentes
	A ser designado en cada caso. 



	Organizador
	A ser designado en cada caso.



	Vigencia del Programa
	Cinco años a partir de su fecha de aprobación por el directorio de la CNV.

	
	


Luego de un breve cambio de ideas, los Señores Directores resuelven de común acuerdo y por unanimidad aprobar los términos y condiciones definitivos del Programa y del Prospecto. 

Acto seguido se pasa a considerar el segundo punto de la Agenda que dice: 2. Subdelegación de facultades en uno o más directores, y/o en uno o más gerentes de primera línea de la Sociedad realizada por Acta de Directorio de fecha 7 de noviembre de 2017: Toma la palabra el Señor Presidente quien manifiesta que, en el marco del proceso de autorización del Programa de Obligaciones Negociables mencionado en el punto anterior, corresponde renovar la subdelegación de facultades en ciertos miembros del Directorio y gerentes de primera línea.

Recuerda el Sr. Presidente que la Asamblea mencionada delego en el Directorio las facultades necesarias para determinar y establecer todas las condiciones del Programa y de las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el mismo que no fueron expresamente determinadas por la mencionada Asamblea, habiendo el Directorio subdelegado dichas facultades en los Señores: Carlos M. Agote y/o Antonino Mastellone y/o José A. Moreno y/o Gustavo Macchi. Propone el Sr. Presidente renovar la autorización otorgada a Carlos M. Agote y/o Antonino Mastellone y/o José A. Moreno y/o Gustavo Macchi y a su vez, ampliar la nómina incorporando a los Señores: Juan Osvaldo Uhrich, Ernesto Javier Arenaza Casale y Claudio Omar Fernández Saavedra; para que actuando conjuntamente dos (2) cualesquiera de ellos procedan a:(a) efectuar modificaciones de forma y/o que resulten necesarias por imposición legal al texto del Prospecto y aprobar, en su caso, versiones preliminares en representación de la Sociedad; (b) suscribir el texto definitivo del Prospecto del Programa aprobado en el punto anterior de la Agenda, y efectuar, en caso de corresponder, las modificaciones formales que sugiera la CNV a dicho texto; (c) suscribir cualquier documento que resultare necesario para levantar los condicionamientos establecidos en la resolución de la CNV N° 19362, así como realizar las publicaciones que resulten necesarias con relación al Programa; (c) realizar ante las bolsas o mercados de la Argentina y/o del exterior todas las gestiones para obtener la autorización del Programa, el eventual listado, cotización y/o negociación de las Obligaciones Negociables emitidas en su marco; (e) en su caso, efectuar la negociación con Caja de Valores S.A. o la entidad que se establezca en el Suplemento de Precio correspondiente, de los términos y condiciones (incluyendo la determinación de los honorarios por sus servicios) a efectos de que actúe como agente de pago y/o de registro y, eventualmente como depositario del certificado global; y (f) determinar y contratar una o más calificadoras de riesgo independientes y distintas que otorguen calificaciones de riesgo para cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, si así requiriesen las normas aplicables o si resultara conveniente. No obstante, la subdelegación precedente, se deja expresa constancia que la subdelegación precedente lo es sin perjuicio que para cada emisión de Obligaciones Negociables en el marco del Programa, se requerirá la autorización previa del Directorio.
Luego de un breve cambio de ideas, los Señores Directores resuelven de común acuerdo y por unanimidad aprobar la designación y autorización realizada precedentemente, con los alcances descriptos en el presente punto de la Agenda. 

No habiendo más asuntos que tratar y siendo las 11:30 horas se levanta la sesión.



José Moreno




Carlos Agote




Flavio Mastellone



Gustavo Macchi




Joaquín Ibañez
