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Mastellone Hermanos S.A.

(sociedad anónima constituida según las leyes de la República Argentina)

_______________________

Programa de Emisión de Obligaciones Negociables 

por un valor nominal de hasta
U$S 500.000.000

(o su equivalente en otra u otras monedas)
Este prospecto resumido constituye una síntesis del prospecto completo (el “Prospecto”) que describe los términos y condiciones de nuestro programa de emisión de obligaciones negociables (las "Obligaciones Negociables") a corto, mediano o largo plazo, simples no convertibles en acciones (el “Programa”). En el marco del Programa Mastellone Hermanos S.A. ("nosotros", la “Compañía” o la “Sociedad”) puede periódicamente emitir y ofrecer Obligaciones Negociables denominadas en dólares o cualquier moneda que pudiera establecerse en un suplemento de precio. El valor nominal total máximo de todas las Obligaciones Negociables que la Compañía podrá tener en cualquier momento en circulación está limitado a U$S500.000.000 (o su equivalente en otras monedas calculado según lo aquí descripto). Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa podrán emitirse en clases y cada clase podrá comprender una o más series. Las Obligaciones Negociables podrán emitirse (i) devengando interés a tasa fija, (ii) devengando interés a tasa variable, (iii) con descuento sin devengar interés, o (iv) con cualquier otra modalidad que se indique en el suplemento de precio correspondiente. Las Obligaciones Negociables también podrán ser emitidas con su capital y/o intereses pagaderos en una o más monedas diferentes de la moneda en la que se encuentran denominadas, con el alcance permitido por la ley argentina. El valor nominal, vencimiento, tasa de interés y fechas de pagos de intereses de cada clase de Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa estarán detallados en un suplemento de precio complementario al Prospecto 

Únicamente se emitirán Obligaciones Negociables nominativas no endosables o bien valores negociables depositados ante un custodio o sistema de compensación, no canjeables por valores negociables cartulares al portador, conforme se establezca en el suplemento de precio correspondiente.

Salvo que se detalle lo contrario en el respectivo suplemento de precio, las Obligaciones Negociables constituirán obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas de la Compañía, con garantía común sobre su patrimonio. 
Todos los pagos que deban hacerse en virtud de las Obligaciones Negociables, serán efectuados en un todo de acuerdo a la legislación de la República Argentina (“Argentina”) vigente al momento de ese pago. Ver “Descripción de las Obligaciones Negociables – Generalidades” del Prospecto. Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa estarán autorizadas para su oferta pública en Argentina y serán ofrecidas en la Argentina de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y su reglamentación (la “Ley de Mercado de Capitales”), las normas de la Comisión Nacional de Valores (la “CNV”) receptadas por la Resolución General N° 622/2013 de la CNV y sus modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”). También podrán emitirse Obligaciones Negociables en forma privada –sin oferta pública-.
La Compañía podrá ofrecer las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa en forma directa o a través de colocadores y agentes(los “Agentes” y los “Colocadores”, respectivamente), que podrá designar oportunamente. Tales Colocadores y Agentes estarán designados en el respectivo suplemento de precio. La Compañía podrá contratar a uno o más Colocadores o intermediarios autorizados parar efectuar la distribución de las Obligaciones Negociables.

La creación de este Programa fue autorizada por resolución de los accionistas de la Compañía adoptada en asamblea celebrada el 17 de octubre de 2017 y por resoluciones del Directorio de la Compañía de fecha 07 de noviembre de 2017  y 1 de marzo de 2018.
Para un análisis de ciertos factores que deben ser considerados por los eventuales inversores en las Obligaciones negociables ver el capítulo “Factores de riesgo” del Prospecto.
ESTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACIÓN DE RIESGOS. LA COMPAÑÍA PODRA OPTAR POR CALIFICAR O NO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA ENCUYO  CASO  SE  PROVEERÁ  LA  INFORMACIÓN  RESPECTO  DE  DICHAS  CALIFICACIONES  EN EL SUPLEMENTO DE PRECIO CORRESPONDIENTE A DICHAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

LA CREACIÓN DEL PROGRAMA FUE AUTORIZADA POR RESOLUCIÓN Nº 19.362 DE FECHA15 DE FEBRERO DE 2018DE LA CNV. ESTA AUTORIZACION SÓLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACIÓN. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACIÓN CONTABLE, FINANCIERA Y ECONÓMICA, ASÍ COMO DE TODA OTRA INFORMACIÓN SUMINISTRADA EN EL PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL EMISOR, DEL ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN Y, EN LO QUE LES ATAÑE, DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN DE LA COMPAÑÍA, DE LOS AUDITORES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE SE ACOMPAÑAN, DE LOS OFERENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON RELACIÒN A LA INFORMACIÒN VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO EN LO RELATIVO A TODA LA INFORMACIÒN INCLUIDA EN EL PROSPECTO, RESULTANDO DE APLICACIÓN LOS ARTÍCULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SÓLO SERÁN RESPONSABLES POR SUS INFORMES SOBRE LA PARTE DE DICHA INFORMACIÓN SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINIÓN. LA RESPONSABILIDAD DE LOS INFRACTORES TENDRÁ CARÁCTER SOLIDARIO. EL ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN MANIFIESTA, CON CARÁCTER DE DECLARACIÓN JURADA, QUE EL PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACIÓN INFORMACIÓN VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACIÓN PATRIMONIAL, ECONÓMICA Y FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PÚBLICO INVERSOR CON RELACIÓN A LA PRESENTE EMISIÓN, CONFORME LAS NORMASVIGENTES.

La Compañía podrá solicitar el listado de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie en Bolsas y Mercados Argentinos (la “BYMA”) y/o en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo, y su negociación en el Mercado Abierto Electrónico S.A. (el “MAE”), el Euro MTF Market y/o en cualquier otro mercado o bolsa autorizado -incluyendo, mercados del exterior- según se especifique en el suplemento o de precio correspondiente.
A menos que las Obligaciones Negociables se encuentren registradas bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos (conforme se define más adelante) las Obligaciones Negociables solo serán ofrecidas en transacciones exceptuadas de registro bajo la Ley de ValoresNegociablesdelosEstadosUnidosylasleyesdevaloresnegociablesdeotrasjurisdicciones.Consecuentemente,la Compañía solo ofrecerá Obligaciones Negociables registradas bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos o en transacciones exceptuadas de registración bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos a qualified institutional buyers (“Inversores Institucionales Acreditados” o “QIBs”) (según los define la Rule 144A (la “Regla 144A”) bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos o fuera de los Estados Unidos bajo la Regulación S de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos (la “Regulación S”). Para una mayor descripción de ciertas restricciones sobre la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables, véase “Restricciones sobre Transferencias” en el Prospecto.
La Compañía podrá ofrecer las Obligaciones Negociables, para su suscripción en dinero en efectivo o en canje de otros valores negociables, ya sea en forma directa o a través de Agentes o Colocadores con compromiso de suscripción en firme. Todo Organizador, Agente y/o Colocador se identificará en el suplemento de precio correspondiente. Ver el capítulo “Descripción de las Obligaciones Negociables–Plan de distribución” del Prospecto.
La fecha de este prospecto resumido es  5 de marzo de 2018

EL PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO EN RELACIÓN CON LA OFERTA PÚBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER UTILIZADO PARA NINGÚN OTRO PROPÓSITO.
INFORMACIÓN RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversión en las Obligaciones Negociables, el público inversor deberá basarse en su propio análisis respecto a la Compañía, los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y/o de cualquier suplemento de precio no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El público inversor deberá consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversión en las Obligaciones Negociables. El público inversor deberá tener en cuenta que podría tener que mantener el riesgo de su inversión por un período de tiempo indefinido.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa no han sido ni serán registradas según la Securities Act de 1933 de Estados Unidos y sus modificatorias, (la “Ley de Títulos Valores Estadounidense” o la "Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos") u otras leyes de títulos valores estaduales de Estados Unidos. Salvo que se registren en virtud de la Ley de Títulos Valores Estadounidense, las Obligaciones Negociables podrán ser ofrecidas únicamente en operaciones que estén exentas de los requisitos de registro de la Ley de Títulos Valores Estadounidense y las leyes de títulos valores de otras jurisdicciones. Por lo tanto, salvo que las Obligaciones Negociables fueran registradas en los términos de la Ley de Títulos Valores Estadounidense, la Compañía únicamente ofrecerá y venderá Obligaciones Negociables en operaciones exentas de los requisitos de registro de la Ley de Títulos Valores Estadounidense a “compradores institucionales calificados” (según se define en la Regla 144A de la Ley de Títulos Valores Estadounidense) o fuera de Estados Unidos en cumplimiento de la Regulación S de la Ley de Títulos Valores Estadounidense. Para una mayor descripción de ciertas restricciones sobre la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables, véase “Restricciones sobre Transferencias” en el Prospecto.

EN LA OFERTA PÚBLICA INICIAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES LOS COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN LA ORGANIZACIÓN Y COORDINACION DE SU COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN, UNA VEZ QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES INGRESAN EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA, PODRÁN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA COMPAÑÍA O DEL TITULAR DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 11 DE LA SECCIÓN III DEL CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMÁS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRÁN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERÁN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) NO PODRÁN EXTENDERSE MÁS ALLÁ DE LOS PRIMEROS 30 DÍAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DÍA EN EL CUAL SE HAYA  INICIADO LA NEGOCIACIÓN DE LAS CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (II) SÓLO PODRÁN SER REALIZADAS POR LOS COLOCADORES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACIÓN Y COORDINACION DE LA COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; (III) SÓLO PODRÁN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACIÓN DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMPRENDIDAS EN LA OFERTA PÚBLICA INICIAL EN CUESTIÓN; (IV) NINGUNA OPERACIÓN DE  ESTABILIZACIÓN QUE SE REALICE EN EL PERÍODO AUTORIZADO PODRÁ EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTIÓN EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACIÓN, COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN; Y (V) LOS MERCADOS DEBERAN INDIVIDUALIZAR COMO TALES Y HACER PÚBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACÓN, YA FUERE EN CADA OPERACIÓN INDIVIDUAL O AL CIERRE DE LASOPERACIONES.

Ni el Prospecto ni ninguna otra información suministrada en relación con las Obligaciones Negociables suministran las bases de una evaluación financiera u otra evaluación, ni deberán ser considerados como una recomendación de la Compañía o el Organizador (que podrá ser designado por la Compañía en cada suplemento de precio para la emisión de una serie y/o clase de Obligaciones Negociables) o los Colocadores para que cualquier persona que reciba el Prospecto, o cualquier otra información suministrada respecto de las Obligaciones Negociables, compren las Obligaciones Negociables. Cada inversor que contemple comprar cualquiera de las Obligaciones Negociables deberá realizar su propia investigación independiente de la situación y condiciones financieras y su propia evaluación de la solidez financiera de la Compañía. Ni el Prospecto ni ninguna otra información suministrada en relación con las Obligaciones Negociables constituye una oferta o invitación de la Compañía o el Organizador o los Colocadores o de un tercero en su nombre a cualquier persona para comprar obligaciones negociables que no sean las Obligaciones Negociables descriptas en el respectivo suplemento de precio del Prospecto relacionado.

La entrega del Prospecto en ningún momento implica que la información alli contenida sobre la Compañía es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente ni que cualquier otra información suministrada en relación con las Obligaciones Negociables es correcta en cualquier momento posterior a la fecha indicada en el documento que la contiene. Ni el Organizador ni los Colocadores se comprometen a revisar la situación o condición financiera de la Compañía o sus subsidiarias durante la vigencia del Programa. Los inversores deberán revisar los últimos estados financieros de la Compañía al decidir si comprar o no cualquiera de las Obligaciones Negociables.

La distribución del Prospecto y la oferta o venta de las Obligaciones Negociables podrán verse limitadas por ley en ciertas jurisdicciones. Las personas encuyo poder se encuentre el Prospecto, cualquier suplemento de precio o las Obligaciones Negociables deben informarse y cumplir con tales restricciones. En particular, existen restricciones sobre la distribución de este Prospecto y cualquier suplemento de precio y la oferta o venta de las Obligaciones Negociables en Estados Unidos, el Reino Unido y Argentina. Véase “Plan de Distribución” y “Restricciones sobre Transferencias”.

De conformidad con lo previsto por la Ley de Mercado de Capitales, los oferentes de valores negociables con relación a la información vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisión de valores con oferta pública, serán responsables de toda la información incluida en los prospectos registrados ante la CNV. Las entidades y Agentes intermediarios en el mercado que participen como Organizadores, o Colocadores en una oferta pública de venta o compra de valores deberán revisar en forma diligente la información contenida en el prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertos capítulos del Prospecto sólo serán responsables por sus informes sobre la parte de dicha información sobre la que han emitido opinión.

Salvo lo requerido por las leyes o reglamentaciones aplicables, no se realiza ninguna declaración, garantía o compromiso, expreso ni implícito, no se ha realizado ninguna verificación separada, ni el Organizador ni los Colocadores aceptan ninguna responsabilidad sobre la exactitud o integridad de la información contenida en el Prospecto o cualquier información suministrada por la Compañía en relación con las Obligaciones Negociables.
Con el objeto de emitir y ofrecer cualquier clase de Obligaciones Negociables en el marco de este Programa, la Compañía debe presentar ante la CNV un suplemento de precio y/u otro suplemento que describa los términos y condiciones específicos de las respectivas Obligaciones Negociables, actualizando su información contable y financiera por cada ejercicio económico y período trimestral (si la Compañía hubiera aprobado los estados financieros de ese ejercicio o trimestre) y suministrando demás información relacionada con hechos o acontecimientos sustanciales posteriores.

Regulaciones contra el lavado de activos
Para obtener mayor información sobre las regulaciones contra el lavado de activos, ver el apartado “Regulaciones contra el lavado de activos” en el capítulo “Información Relevante” del Prospecto. Aconsejamos a todo posible interesado consultar con sus propios asesores legales y leer en forma completa dichas normas, que pueden ser consultadas en Internet (http://www.economia.gob.ar, en http://www.infoleg.gob.ar,en http://www.bcra.gob.ar, en http://www.argentina.gob.ar/uif, o en www.cnv.gob.ar).

Cuestiones legales del Reino Unido
Para obtener mayor información sobre cuestiones legales del Reino Unido, ver el apartado “Cuestiones legales del Reino Unido” en el capítulo “Información Relevante” del Prospecto.

Cuestiones legales del Área Económica Europea

Para obtener mayor información sobre cuestiones legales del Área Económica Europea, ver el apartado “Cuestiones legales del Área Económica Europea” en el capítulo “Información Relevante” del Prospecto.

Otras jurisdicciones

LA DISTRIBUCIÓN DEL PROSPECTO Y LA OFERTA AQUÍ DESCRIPTA PUEDEN ESTAR LEGALMENTE RESTRINGIDAS EN OTRAS JURISDICCIONES. REQUERIMOS A AQUELLAS PERSONAS QUE RECIBAN EL PROSPECTO QUE SE INFORMEN ADECUADAMENTE Y RESPETEN CUALQUIER EVENTUAL RESTRICCIÓN.

INFORMACIÓN DISPONIBLE

Para obtener mayor información sobre información disponible, ver el capítulo “Información Disponible” en el Prospecto.

INFORMACIÓN RELATIVA A DECLARACIONES A FUTURO

Para obtener mayor información sobre información relativa a declaraciones a futuro, ver el capítulo “Información Relativa a Declaraciones a Futuro” en el Prospecto.

FORMA DE PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para obtener mayor información sobre la forma de presentación de la información financiera, ver el capítulo “Forma de Presentación de la Información Financiera” en el Prospecto.

TIPOS DE CAMBIO Y CONTROL DE CAMBIOS

Para obtener mayor información sobre información tipos de cambio y control de cambios, ver el capítulo“Tipos de Cambio y Control de Cambios” en el Prospecto.

INFORMACION SOBRE LA EMISORA

La Compañía es una sociedad anónima constituida según las leyes de la Argentina.  La Compañía fue originalmente inscripta en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires el 17 de mayo de 1976, habiendo resuelto modificar su jurisdicción a la Provincia de Buenos Aires, por decisión de la Asamblea Extraordinaria de fecha 4 de noviembre de 2015, encontrándose inscripta en dicha jurisdicción por Resolución de la Dirección Provincial de Personas Jurídicas (“DPPJ”) N° 6522de fecha 14 de septiembre de 2016. La fecha de finalización del contrato social es el 5 de noviembre de 2060.

El domicilio legal es Almirante Brown 957, General Rodríguez, Provincia de Buenos Aires (B1748). Teléfono (54237) 4859000, Fax 4318-5010, contacto por e-mail csaavedra@mastellone.com.ar., página web (www. mastellone.com.ar o www.laserenisima.com.ar). CUIT 30-54724233-1.
Para obtener mayor información sobre información sobre la emisora, ver el capítulo “Información sobre la Emisora. Resumen” en el Prospecto.

DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACIÓN

Para obtener mayor información sobre datos sobre directores y administradores, gerentes, asesores y miembros del órgano de fiscalización, ver el capítulo “Datos sobre Directores y Administradores, Gerentes, Asesores y miembros del Órgano de Fiscalización” en el Prospecto.

Directores y administradores titulares y suplentes, y gerentes 
El siguiente cuadro contiene cierta información correspondiente a los directores y funcionarios ejecutivos de la Compañía:

	Nombre

	Cargo / Función Ejecutiva
	Antigüedad en la empresa
	DNI 
	CUIT/CUIL
	Edad (al 30/06/ 2017)
	Independencia  (**)

	Directorio
	
	
	
	
	
	

	José A. Moreno
	Director/Presidente 
	41
	8.568.955
	20-08568955-0
	66
	No Independiente 

	Carlos M. Agote
	Director/ Vicepresidente Primero
	11
	10.809.389
	20-10809389-8
	63
	No Independiente 

	Antonino S. Mastellone
	Director/ Vicepresidente Segundo y Director de Gestión

	41
	12.737.580
	20-12737580-2
	60
	No Independiente 

	Flavio Marcelo Mastellone
	Director Titular/ Director de Compras

	28
	17.086.503
	20-17086503-1
	52
	No Independiente

	Gustavo P. Macchi
	Director Titular
	2
	13.417.635
	20-13417635-1
	57
	No Independiente 

	Emmanuel F. D. Marchant
	Director Titular
	2
	13FV27656
	
	48
	No Independiente

	José Fabián Mastellone
	Director Titular
	2
	16.676.022
	20-16676022-5
	53
	No Independiente

	Gustavo Raúl Mastellone
	Director Suplente
	2
	14.700.500
	20-14700500-9
	56
	No Independiente

	Claudia Mariel Mastellone
	Director Suplente
	1
	18.392.365
	27-18392365-5
	51
	No Independiente

	Viviana B. Mastellone
	Director Suplente
	1
	17.086.824
	27-17086824-8
	52
	No Independiente

	Juan O. Uhrich
	Director Suplente /Funcionario Ejecutivo Ppal. (CEO)

	17
	12.472.322
	20-12472322-2
	58
	No Independiente 

	Jorge Oscar Di Crocco
	Director Suplente / Director de Auditoria Interna

	27
	13.801.905
	20-13801905-6
	57
	No Independiente

	María Cecilia Ghezzi
	Director Suplente
	2
	20.035.925
	27-20035925-4
	49
	No Independiente

	Marcelo R. Diez
	Director Suplente
	2
	17.957.115
	20-17957115-4
	51
	No Independiente

	Gerentes de Primera Línea
	
	
	
	
	
	

	Ernesto Javier Arenaza Casale

	Sub Director General


	12
	21.833.024
	20-21833024-0
	47
	No Independiente

	María Isabel Ferrarotti
	Director Comercial
	33
	10.880.481
	27-10880481-0
	63
	No Independiente 

	Jorge Roldán
	Director de Recursos Humanos
	30
	20.028.310
	20-20028310-5
	49
	No Independiente 

	Claudio O. Fernandez  Saavedra
	Director Administrativo y Financiero

	9
	18.253.296
	20-18253296-8
	50
	No Independiente

	Osvaldo Raúl Cappellini
	Director de Relaciones Institucionales

	19
	11.724.367
	20-11724367-3
	62
	No Independiente

	Eder Ariel Juan Morosi
	Director  de Operaciones Industriales
	19
	18.270.431
	20-18270431-9
	49
	No Independiente


	Florencia Cordon
	Director de Marketing 
	16
	28.460.999
	27-28460999-4
	36
	No Independiente

	Fernando Carlos Storni


	Director de Compras de Materia Prima Láctea
	40
	7.668.307
	20-07668307-8
	68
	No Independiente

	
	
	
	
	
	
	


(**) Carácter de Independencia en los términos del Art 11, Sección III, Capítulo III, Título II de las Normas CNV
Comisión Fiscalizadora

El siguiente cuadro contiene cierta información correspondiente a los integrantes de la Comisión Fiscalizadora de la Compañía:

	Nombre
	Cargo
	Edad (al 31 de Julio de 2017)
	DNI
	CUIT/CUIL
	Independencia

(*)
	Fecha de Vencimiento del Mandato

	Joaquín Labougle
	Síndico Titular
	55
	14.820.159
	20-14820159-9
	Independiente
	31/12/2017

	Joaquín Ibáñez
	Síndico Titular
	49
	18.266.750
	20-18266750-2
	Independiente
	31/12/2017

	Hernán Cibils Robirosa
	Síndico Titular
	62
	11.774.647
	20-11774647-0
	Independiente
	31/12/2017

	Víctor Jorge Aramburu
	Síndico Titular
	58
	12.873.550
	20-12873550-0
	Independiente
	31/12/2017

	Omar Carlos Miguel Spinelli
	Síndico Titular
	66
	8.550.469
	20-08550469-0
	Independiente
	31/12/2017

	Mario Hernán Antelo
	Síndico suplente
	55
	14.689.828
	23-14689828-9
	Independiente
	31/12/2017

	Eduardo Alejandro Maggiora
	Síndico suplente
	55
	16.058.484
	20-16058484-0
	Independiente
	31/12/2017

	Pamela Peralta Ramos
	Síndico suplente
	39
	26.006.609
	27-26006609-9
	Independiente
	31/12/2017

	Gabriel Horacio Grosso
	Síndico suplente
	55
	14.401.048
	20-14401048-6
	Independiente
	31/12/2017

	Manuel Neira Montes
	Síndico suplente
	70
	93.267.456
	20-93267456-5
	Independiente
	31/12/2017


_________

(*) Carácter de Independencia en los términos del Art 12, Sección III, Capítulo III, Título II de las Normas CNV

RESUMEN DEL PROGRAMA

Este resumen detalla cierta información sobre el presente Programa, y es posible que no contenga toda la información que pueda resultar relevante. La Compañía recomienda leer el Prospecto en su totalidad. También deberán revisar el suplemento de precio aplicable para obtener información adicional sobre la clase de Obligaciones Negociables en particular que consideren comprar.
En el Prospecto, las referencias a “Obligaciones Negociables” equivalen a obligaciones negociables que puede emitir la Compañía en el marco de este Programa, salvo que el contexto requiera otra cosa. Los términos en mayúscula usados en este capítulo y no definidos en la presente tienen el significado asignado en el capítulo “Descripción de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.
	Emisora………………….
	Mastellone Hermanos S.A.

	
	

	Monto del 

Programa………...
	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables por un valor nominal total de hasta U$S 500.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulación o por otro monto mayor aprobado por la CNV. Consideramos las Obligaciones Negociables emitidas con descuento o prima como si hubiesen sido emitidas a su valor nominal a los efectos del cómputo del monto del capital total de Obligaciones Negociables en circulación.


	Monedas

	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables en Dólares o en cualquier otra moneda según se especifique en el suplemento de precio correspondiente. Dicha otra moneda se denomina en el presente “Moneda Especificada”, sujeto en cada caso al cumplimiento de los requisitos legales y regulatorios de la Argentina y de otro tipo que resulten aplicables. La Compañía también podrá emitir Obligaciones Negociables con capital e intereses pagaderos en una o más monedas distintas de la moneda en que se denominan, todo ello con el alcance permitido por la ley argentina.



	Destino de los fondos

	Según requiere el Artículo 36 inc. 2º de la Ley de Obligaciones Negociables y las disposiciones reglamentarias, complementarias y accesorias, la Compañía empleará el producido neto de la oferta y colocación de cualquier clase de Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa para uno o más de los siguientes propósitos (i) inversiones en activos físicos ubicados en Argentina, (ii) integración de capital de trabajo a utilizar en la Argentina, (iii) refinanciar pasivos, sea al vencimiento original o antes de su vencimiento, y (iv) para integrar aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas en Argentina que utilizarán dichos aportes exclusivamente a los fines indicados en los anteriores puntos (i), (ii) o (iii). La Compañía determinará el destino específico de los fondos de la oferta y colocación de cada clase de Obligaciones Negociables, y lo indicará en el suplemento de precio correspondiente. Véase “Destino de los Fondos”. 



	Vencimientos

	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables cuyos vencimientos y plazos de amortización respecto de cada clase y/o serie y/o eventual reemisión se indicarán en el suplemento de precio correspondiente, término que siempre estará dentro de los plazos mínimos y máximos que permitan las normas aplicables.



	Precio de Emisión

	La Compañía podrá emitir Obligaciones Negociables a su valor nominal o a descuento de su valor nominal o con prima sobre su valor nominal, según detalle el suplemento de precio correspondiente.



	Emisión en Clases y/o Series
	Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en distintas Clases con términos y condiciones específicos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre tendrán los mismos términos y condiciones específicos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podrán ser emitidas en distintas Series con los mismos términos y condiciones específicos que las demás Obligaciones Negociables de la misma Clase y, aunque las Obligaciones Negociables de las distintas Series podrán tener diferentes fechas de emisión y/o precios de emisión, las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendrán las mismas fechas de emisión y precios de emisión. Detallaremos los términos específicos de cada Clase o Serie en un suplemento de precio que complemente el Prospecto.



	Intereses

	Las Obligaciones Negociables podrán devengar intereses a una tasa fija o con un margen por sobre o por debajo una tasa variable en base a la LIBOR, las tasas del Tesoro estadounidense o cualquier otra tasa base, según lo detalle la Compañía en el suplemento de precio correspondiente. Las Obligaciones Negociables también podrán establecer el pago en base a otros términos, o el otorgamiento de derechos adicionales, conforme se indique en el suplemento de precio respectivo.


	Compromisos 

	Las Obligaciones Negociables contendrán los compromisos descriptos en el Prospecto bajo el título “Descripción de las Obligaciones Negociables” y aquellos otros términos y condiciones que se indiquen en el suplemento de precio respectivo. En relación con cualquier clase de Obligaciones Negociables, el suplemento de precio respectivo podrá especificar o incluir compromisos adicionales.



	Retenciones fiscales; Montos adicionales

	La Compañía realizará los pagos respecto de las Obligaciones Negociables sin retención o deducción de impuestos u otras cargas públicas fijadas por Argentina o cualquier subdivisión política o autoridad fiscal de Argentina. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o deducciones, la Compañía, sujeto a las excepciones que se establezcan, pagará los montos adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrían recibido respecto de pagos de las Obligaciones Negociables de no haberse practicado tales retenciones o deducciones. Véase “Descripción de las Obligaciones Negociables – Montos adicionales” del Prospecto.



	Denominaciones

	La Compañía emitirá Obligaciones Negociables en las denominaciones mínimas y en otras denominaciones especificadas en el suplemento de precio correspondiente.



	Rescate

	El suplemento de precio correspondiente podrá disponer que las Obligaciones Negociables de una clase puedan ser rescatadas a opción de la Compañía y/o a opción de los tenedores, en su totalidad o en parte, al precio o a los precios especificados en el suplemento de precio correspondiente. El rescate parcial se realizará proporcionalmente. En todos los casos, los tenedores de Obligaciones Negociables de la Compañía serán tratados en forma equitativa.



	Rescate por cuestiones impositivas

	Las Obligaciones Negociables podrán ser rescatadas por la Compañía en su totalidad, no en forma parcial, en caso de ocurrir ciertos acontecimientos fiscales en Argentina, siempre respetando el trato igualitario entre los inversores y la transparencia . Véase “Descripción de las Obligaciones Negociables – Rescate y compra – Rescate por cuestiones impositivas” del Prospecto.



	Listado

	La Compañía podrá solicitar la admisión para listar las Obligaciones Negociables en el Panel Oficial de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y BYMA, así como para su negociación en el mercado Euro MTF de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en el MAE y para su admisión a efectos de su negociación y/o listado en uno o más mercados o bolsas de valores, según se acuerde con el o los Colocadores respectivos en relación con cada emisión. El suplemento de precio referente a cada emisión indicará si las Obligaciones Negociables listarán o no en algún mercado y/o serán admitidas para su negociación en cualquiera de dichos mercados.



	
	

	Restricciones sobre Transferencias

	Existen restricciones a la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables y a la distribución del Prospecto y cualquier otro material de oferta relacionado con las Obligaciones Negociables. Véase “Restricciones sobre Transferencias” en el Prospecto.



	Limitaciones para entablar acciones legales. Acción Ejecutiva……………….
	A menos que se indique lo contrario en el suplemento de precio respectivo, las Obligaciones Negociables constituirán obligaciones directas no subordinadas, sujetas a garantía común e incondicional de la Emisora. A menos que se establezca lo contrario en el suplemento de precio respectivo, las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables tendrán, en todo momento, excepto según se establezca o pueda establecerse en el futuro en la ley argentina, el mismo orden de prelación en el pago (pari passu) que el resto de las deudas sujetas a garantía común y no subordinadas presentes y futuras de la Emisora que se encuentren pendientes de pago, excepto en el caso de obligaciones con prioridad en virtud de una disposición legal. Las Obligaciones Negociables constituirán Obligaciones Negociables no convertibles bajo la Ley de Obligaciones Negociables  y todas las demás leyes y reglamentaciones argentinas aplicables y se emitirán en cumplimiento de todos los requisitos establecidos en las mismas. De conformidad con el artículo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, los valores que constituyen Obligaciones Negociables confieren a sus tenedores el derecho de iniciar una acción ejecutiva. Cualquier tenedor de una cuenta en un sistema de compensación que tenga acreditada una participación en un certificado global podrá emitir o requerir la emisión de un certificado de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales a favor de su titular beneficiario, certificado que será suficiente para permitir a dicho titular beneficiario interponer una acción ante cualquier tribunal competente de la Argentina, incluyendo una acción ejecutiva, a fin de obtener el pago de cualquier monto vencido bajo las Obligaciones Negociables sin necesidad de ningún requisito adicional.

Cada contrato de fideicomiso que corresponda podrá prever limitaciones para el inicio de acciones legales por parte de los tenedores de Obligaciones Negociables  dejando a salvo los derechos mencionados en el párrafo anterior.


	Forma

	La forma de emisión de la Obligaciones Negociables en el marco del Programa se detallará en el Suplemento de Precio correspondiente. En tal sentido, se podrá disponer que las Obligaciones Negociables estén representadas en forma de títulos, en un certificado global o no, al portador o nominativos, endosables o no endosables, o en forma escritural, en la medida que lo autorice la legislación vigente. De conformidad con la legislación vigente en la actualidad, sólo podrían estar representadas en forma de títulos nominativos no endosables o en forma escritural. En el Suplemento de Precio correspondiente se informará el número de valores negociables que serán emitidos y puestos a disposición del mercado con relación a la clase y/o serie de que se trate, como así también los cupones que los títulos llevarán adheridos de corresponder.
De tal manera, podrán emitirse Obligaciones Negociables representadas en certificados globales o parciales inscriptos o depositados en regímenes de depósito colectivo nacionales o extranjeros, como ser Depositor y Trust Company, Euroclear, SA/NV, Clearstream Banking, Société Anonyme o Caja de Valores S.A., entre otros. Las liquidaciones, negociaciones y transferencias dentro de aquellas entidades se realizarán de acuerdo con las normas y procedimientos operativos habituales del sistema pertinente.

	
	

	Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

	La Compañía, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie que se emitan en lo sucesivo, podrá en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en circulación de dicha clase y/o serie y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisión, fechas de comienzo de devengamiento de los intereses y/o precios de emisión, de manera que las nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase y/o serie que aquellas Obligaciones Negociables en circulación y sean fungibles con las mismas.



	Ley aplicable

	La Ley de Obligaciones Negociables junto con la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 de Argentina y sus modificatorias y las demás leyes y reglamentaciones argentinas aplicables regirán la capacidad y autoridad societaria de la Compañía para crear este Programa, y ofrecer, emitir y entregar las Obligaciones Negociables y la autorización de la CNV para la creación de este Programa y la oferta pública de las Obligaciones Negociables en Argentina. Todas las demás cuestiones, incluyendo aquellas relacionadas con un eventual contrato de fideicomiso  se regirán y serán interpretadas de acuerdo con las leyes especificadas en el suplemento de precio respectivo.



	Fiduciarios, Agentes de Fiscalización y/u Otros Agentes………………………

	Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas en el marco de convenios de fideicomiso y/o de convenios de agencia de fiscalización que oportunamente la Compañía celebre con entidades que actúen como fiduciarios y/o agentes de fiscalización, lo cual será especificado en los correspondientes suplementos de precio. Tales fiduciarios y/o agentes de fiscalización desempeñarán funciones solamente respecto de las clases que se especifiquen en los respectivos convenios, y tendrán los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos. Asimismo, la  Compañía podrá designar otros agentes en relación con las Obligaciones Negociables para que desempeñen funciones solamente respecto de las clases que se especifiquen en cada caso.



	Compensación

	DTC, Caja de Valores S.A., Euroclear y Clearstream Luxemburgo, según se especifique en el respectivo suplemento de precio.



	Factores de Riesgo

	Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en los suplementos de precio aplicables, para obtener una descripción de los principales riesgos que implica realizar una inversión en las Obligaciones Negociables.



	Colocación de las Obligaciones Negociables

	La oferta pública y colocación de las Obligaciones Negociables en la Argentina tendrá lugar de conformidad con las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales y su reglamentación, con las Normas de la CNV y las demás leyes y reglamentaciones aplicables, a su vez, la colocación de las Obligaciones Negociables se llevará a, a través de los siguientes actos, entre otros: (i) la publicación de un resumen de los términos y condiciones del Prospecto y el suplemento de precio aplicable en el Boletín diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en virtud de las facultades delegadas por BYMA, y en un diario de amplia circulación en Argentina; (ii) la distribución del Prospecto y el suplemento de precio aplicable al público en Argentina; (iii) road shows en Argentina para potenciales inversores; y (iv) conferencias telefónicas con potenciales inversores en Argentina. Los suplementos de precio detallarán los esfuerzos de colocación que se realizarán en virtud de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV.

	
	

	Colocadores…………
	Los Colocadores de las Obligaciones Negociables serán aquéllos que se especifiquen en los suplementos de precio correspondientes, pudiendo designarse uno o más Colocadores.



	Representantes del Fiduciario en Argentina y/u otros Agentes
	A ser designado en cada caso. 



	Organizador……………
	A ser designado en cada caso.



	Vigencia del Programa……..
	Cinco años a partir de su fecha de aprobación por el directorio de la CNV.

	
	


	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


INFORMACION CLAVE DE LA EMISORA

Para obtener mayor información sobre información clave de la emisora, ver el capítulo “Información Clave Sobre la Emisora” del Prospecto.

DESTINO DE LOS FONDOS

Según exige el Artículo 36 inc. 2º de la Ley de Obligaciones Negociables, y las disposiciones reglamentarias, complementarias y accesorias, los fondos netos provenientes de la oferta y venta de cualquier clase de Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa serán utilizados con uno o más de los siguientes fines: (i) realizar inversiones en activos físicos ubicados en Argentina, (ii) integrar del capital de trabajo de la Compañía a ser utilizado en el país, (iii) refinanciar deuda, en su vencimiento original o antes de dicho vencimiento, y (iv) realizar aportes de capital en sociedades controladas y vinculadas en Argentina, que serán utilizados exclusivamente para los fines establecidos en los puntos (i), (ii) o (iii) anteriores. La determinación específica del destino de los fondos será determinada por el Directorio y será detallada en el suplemento de precio aplicable a la emisión de cada clase de Obligaciones Negociables en el marco de este Programa.

FACTORES DE RIESGO
Para obtener mayor información sobre las condiciones de riesgo para la inversión, en especial factores de riesgo relativos a la Compañía, sus subsidiarias y vinculadas, la industria en la que opera, la Argentina, Brasil y sus economías y otros factores de riesgo, ver el capítulo “Factores de Riesgo” del Prospecto.

INFORMACIÓN SOBRE LA EMISORA

Para obtener mayor información sobre la emisora, industria lechera, la actividad de la Compañía, sus fortalezas competitivas, estrategia comercial, productos, comercialización, marcas, entre otros, ver el capítulo “Información  Sobre la Emisora” del Prospecto.

RESEÑA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

Para obtener mayor información sobre la situación financiera y el resultado de las operaciones de la Compañía, ver el capítulo “Reseña  y Perspectiva Operativa Financiera” del Prospecto.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Para obtener mayor información sobre accionistas principales y transacciones con partes relacionadas, ver el capítulo “Accionistas Principales y Transacciones con Partes Relacionadas” del Prospecto.

DESCRIPCIÓN DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los términos particulares de las Obligaciones Negociables vendidas en virtud de cualquier suplemento de precio complementario al Prospectoseránlosqueallísedescriban.Lostérminosycondicionesestablecidos en este capítulo se aplican a cada una de las Obligaciones Negociables a menos que se especifique lo contrario en el suplemento de precio correspondiente; entendiéndose que dichos términos particulares no contradecirán los parámetros establecidos en el Programa.
Para obtener mayor información sobre las obligaciones negociables, ver el capítulo “Descripción de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

LIQUIDACIÓN Y COMPENSACIÓN

Para obtener mayor información sobre los sistemas de liquidación y compensación, ver el capítulo “Liquidación y Compensación” del Prospecto.

RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA

Para obtener mayor información sobre restricciones a la transferencia, ver el capítulo “Restricciones a la Transferencia” del Prospecto.

PLAN DE DISTRIBUCIÓN

Para obtener mayor información sobre el plan de distribución, ver el capítulo “Plan de Distribución” del Prospecto.

CALIFICACIÓN DE RIESGO

Hemos optado por no calificar el Programa. La decisión de calificar las distintas clases de Obligaciones Negociables se realizará en ocasión de la emisión de cada clase en particular, conforme se indique en el suplemento de precio respectivo y con arreglo a las disposiciones vigentes.

Si los emisores decidieran obtener una calificación, las Normas de la CNV establecen que para los programas de valores negociables de corto y/o mediano plazo, las calificaciones deben procurarse (i) con anterioridad a la emisión de cualquier valor negociable con respecto al monto nominal del Programa o (ii) con anterioridad a la emisión de cada clase, con respecto al monto nominal de dicha clase. Con anterioridad a la emisión de cada clase, los emisores deben determinar si dichos valores negociables se calificarán con respecto al monto nominal de dicha clase. Los emisores que decidan obtener una calificación para sus valores negociables deben seleccionar a una o dos calificadoras de riesgo, tal como se consigna en el suplemento de precio para cada clase y/o serie emitida bajo el Programa.

Los emisores que decidan que sus valores negociables no sean calificados, como mínimo, por dos calificadoras de riesgo, tienen la obligación de incluir la leyenda que aparece a continuación en todas las referencias a los valores negociables que aparezcan en los prospectos, valores negociables, certificados, notificaciones, material publicitario y toda otra forma de comunicación: (a) “ESTOS VALORES NEGOCIABLES  NO  CUENTAN  CON  CALIFICACIÓN”  o  (b)  “ESTOS  VALORES  NEGOCIABLES

SÓLO CUENTAN CON UNA CALIFICACIÓN”, según corresponda.

Las calificadoras de riesgo argentinas autorizadas someten a la aprobación de la CNV las directrices específicas para los estándares sobre los cuales se basan las calificaciones.

Las calificadoras de riesgo argentinas otorgan las calificaciones de acuerdo con cinco categorías básicas de calificación de deuda, clasificadas de “A” a “E”. Además, se pueden establecer sub-categorías. Las calificaciones “A” a “D” se aplican a los valores negociables de deuda que cumplen con los requisitos de divulgación de información que establecen las normas y reglamentaciones argentinas aplicables. Se otorgará una calificación “E” a los valores negociables de deuda que no cumplan con dichos requisitos y los requisitos de las calificadoras de riesgo aplicables. En la documentación presentada a la CNV por las calificadoras de riesgo se incluyen los estándares específicos para cada categoría y sub-categoría.

INFORMACIÓN ADICIONAL

Para obtener mayor información adicional, ver el capítulo “Información Adicional” del Prospecto.

ASUNTOS IMPOSITIVOS

Para obtener mayor información sobre asuntos impositivos, ver el capítulo “Asuntos Impositivos” del Prospecto.
DOCUMENTOS DISPONIBLES

Se pueden obtener copias del Prospecto, de sus suplementos, de los Estados Financieros, del suplemento de precio y demás documentos relacionados con las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el mismo, en el sitio de Internet de la CNV (www.cnv.gob.ar) en el capítulo “Información Financiera”, en nuestra sede social sita en Almirante Brown 957, General Rodríguez, Provincia de Buenos Aires, en la página web de la Compañía (www. mastellone.com.ar o www.laserenisima.com.ar), en los sistemas de información en los mercados en que se negocien las Obligaciones Negociables(entre ellos, en el caso de BYMAwww.bolsar.com.ar; www.mae.com.ar) y en todo otro lugar que se indique en el suplemento de precio correspondiente.

EXIGIBILIDAD DE LA RESPONSABILIDAD CIVIL

El Prospecto y cualquier suplemento al mismo únicamente tendrán validez (en el supuesto que así lo requiriéramos) para el listado de las Obligaciones Negociables en el Euro MTF y en el MERVAL, y para su negociación en la Argentina a través del MAE o cualquier otro  mercado o bolsa de valores por un monto nominal total que, sumado al monto nominal total de todas las Obligaciones Negociables en circulación a ese momento emitidas previa o simultáneamente bajo el Programa, no supere la suma de U$S 500.000.000 (o su equivalente en otras monedas calculado en la forma descripta en el Prospecto).
Para obtener mayor información sobre exigibilidad de la responsabilidad civil, ver el capítulo “Exigibilidad de la Responsabilidad Civil” del Prospecto.

ASUNTOS LEGALES

La validez de las Obligaciones Negociables y de ciertas cuestiones legales relacionadas con la ley de la Argentina será evaluada por Cibils Labougle Ibañez, nuestros asesores legales en la Argentina. 

CONTADORES PÚBLICOS INDEPENDIENTES
Los estados financieros consolidados y separados auditados de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 presentados con información comparativa por el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2015 y los estados financieros consolidados y separados auditados de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 presentados con información comparativa por el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2014, han sido auditados por Deloitte & Co. S.A. y Deloitte S.C., respectivamente, auditores independientes, como se consigna en sus informes de fecha 9 de marzo  de 2017 y 8 de marzo de 2016, respectivamente, y se incluyen en el Prospecto.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados y separados no auditados de la Compañía por el período de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2017 fueron objeto de un informe de revisión por parte de Deloitte & Co. S.A., auditores independientes, como consta en el respectivo informe emitido el 7 de noviembre de 2017.

INFORMACIÓN GENERAL
Desde el 30 de septiembre de 2017, fecha de los últimos Estados Financieros Intermedios de la Compañía incluidos en el Prospecto, no se ha producido ningún cambio substancial desfavorable en la situación financiera ode otra índole de la Emisora, ni en sus resultados, operaciones o actividades. La Compañía es parte de varios reclamos civiles, impositivos, comerciales y laborales que se generan en el curso ordinario de los negocios. Para obtener mayor información respecto de las políticas contables relacionadas con estos reclamos y de las reservas creadas por la Sociedad relativas a tales reclamos, ver los Estados Financieros. La Emisora no es parte de ningún litigio, arbitraje o procedimiento administrativo relativo a reclamos de derechos o montos que resulten relevantes en el contexto de la emisión de las Obligaciones Negociables en el marco del Programa o que podrían afectar significativa o adversamente su capacidad de cumplir con las obligaciones en virtud de las Obligaciones Negociables y, al leal saber y entender de la Emisora, no existe inminente ningún litigio, arbitraje o procedimiento administrativo de importancia.
La Compañía es una sociedad anónima constituida según las leyes de la Argentina, y fue originalmente inscripta en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires el 17 de mayo de 1976, habiendo modificado su jurisdicción a la Provincia de Buenos Aires, por decisión de la Asamblea Extraordinaria de fecha 4 de noviembre de 2015, encontrándose inscripta en dicha jurisdicción por Resolución 6522 de fecha 15 de septiembre de 2016 de la Dirección Provincial de Personas Jurídicas (DPPJ) (Legajo 224195 – Matricula 130325).
La creación del Programa fue autorizada por Resolución del Directorio de la CNV Nº 19.362 de fecha 15 de febrero de 2018. La autorización sólo significa que la Emisora ha cumplido con todos los requisitos en materia de información prescriptos por la CNV. La creación del programa fue aprobada la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del día 17 de octubre  de 2017 y por la resolución del Directorio de la compañía de fecha 7 de noviembre de 2017.Se entregará un ejemplar del Prospecto (incluyendo los estados contables de la Emisora) y el suplemento de precio a quien lo solicite en las oficinas de la Emisora y del Agente de Pago de Buenos Aires; también se entregará una traducción pública al español del Contrato de Fideicomiso, incluyendo los modelos de las Obligaciones Negociables y una copia de los estatutos sociales a quien lo solicite en dichas oficinas de Buenos Aires. Los inversores potenciales en las Obligaciones Negociables deben contactar a cualquier agente autorizado para ofrecer y vender las Obligaciones Negociables en la Argentina.

Copias en castellano y en inglés de los Estados Financieros Anuales más recientes, de nuestros estatutos, del Contrato de Fideicomiso y del suplemento de precio correspondiente, en las colocaciones que se efectúen fuera de la Argentina, estarán disponibles las oficinas de la Compañía y de los Agentes que se designen durante las horas hábiles habituales, mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables estén en circulación.

La creación del Programa, la emisión y oferta pública en la Argentina de las Obligaciones Negociables, fueron autorizadas por resoluciones de la Asamblea Extraordinaria de la Emisora celebrada el 17 de octubre de 2017, y por resoluciones del Directorio de la Emisora del 7 de noviembre de 2017 y 1 de marzo de 2018.
ESTADOS FINANCIEROS

Como Anexo al Prospecto se adjuntan: (i) Estados Financieros al  31 de diciembre de 2014 y 2013 publicados en el sitio de Internet de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el ítem “información financiera”, con fecha 11 de marzo de 2015 bajo el ID 4-290334-D; (ii) Estados Financieros al  31 de diciembre de 2016 y 2015 publicados en el sitio de Internet de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el ítem “información financiera”, con fecha 10 de marzo de 2017 bajo el ID 4-463853-D; (iii) Estados Financieros al  31 de diciembre de 2015 y 2014 publicados en el sitio de Internet de la CNV (www.cnv.gob.ar),en el ítem “información financiera”, con fecha 9 de marzo de 2016 bajo el ID 4-372545-D; (iv) Estados Financieros Intermedios Condensados al  30 de septiembre de 2017 publicados en el sitio de Internet de la CNV (www.cnv.gob.ar),en el ítem “información financiera”,con fecha 8 de noviembre de 2017 bajo el ID 4-533605-D
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