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Informe sobre los estados financieros

1. Identificacion de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mastellone de Paraguay Sociedad
Anénima (en adelante, mencionado indistintamente como “Mastelione de Paraguay
Sociedad Anénima” o la “Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado de evolucidn del patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa
incluidas en las notas 1 a 13 y en el Anexo I (la nota 2 describe las principales politicas
contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos).

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se
las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacién con las
cifras y otra informacién del periodo actuai.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacidén razonable de
los estados financieros de acuerdo con las normas de informacién financiera vigentes en
Paraguay, como asi también del control interno que considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las normas de auditoria vigentes en Paraguay, emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracién de los
riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros, dependen del juicio
profesional del auditor. Al efectuar dichas vaioraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por parte de la Sociedad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una




opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye
la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en Su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el capitulo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial
de Mastellone de Paraguay Sociedad Anénima al 31 de diciembre de 2017, asi como
sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y los flujos de su efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas de
informacién financiera vigentes en Paraguay.

5. Enfasis en un asunto que no afecta la opinién

Tal como se expone en la nota 8 a los estados financieros, la Sociedad efectia
transacciones significativas con partes relacionadas. Debido al relacionamiento sefialado,
es posible que los términos de dichas transacciones no sean los mismos que aquellos que
resultarian de haberse realizado con terceros independientes,

Informacién requerida por disposiciones vigentes

De conformidad con lo establecido por la Resolucién General N° 20/2008 vy
complementarias de la Subsecretaria de Estado de Tributacién, informamos que:

a) las cifras de los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo
1 de este informe surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus
aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales
vigentes (Ley del Comerciante, Ley 125/91, Ley 2421/04 y sus reglamentaciones);

b) segun nuestro criterio, y en base al alcance del trabajo descripto en el capitulo 3
de nuestro informe, la Sociedad ha pagado y/o ha provisionado sus obligaciones
impositivas relacionadas con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2017; y

¢) Hemos dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion General N° 20/2008 y
complementarias de la Subsecretaria de Estado de Tributacién que reglamentan el
articulo 33 de la Ley N° 2421/2004, no habiendo surgido en el curso de nuestro
trabajo aspectos impositivos de significacién que mencionar.

Asuncién, 2 de febrero de 2018
"}/Touche - Paraguay

. Fabris
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MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Guaranies)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Otros créditos (Nota 5)
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 5)
Bienes de uso (Nota 6)

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 7)
Deudas sociales y fiscales
Deudas financieras (Nota 8)
Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social (Nota 9)
Aportes a capitalizar
Reserva de revalio
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado distribuible
TOTAL PATRIMON?I/Q%»NETO
TOTAL PASIVO Y PA

fﬁf‘

Las notas 1 a 13 ye‘l ane?m I que se acompafian forman parte integrante de estos estados. I 7t
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Fern onticelli
Representante Legal

Firmado a efectos de identificacidén con nuestro informe de fecha 2 de febrero de 2018.
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31.12.2017 31.12.2016
224,415.400 1.323.620.334
2.145.428.937 1.185.667.979
295.872.828 371.188.519

2.665.717.165

2.880.476.832

932.005.850 544.407.092
127.506 22.617.833
932.133.356 567.024.925

3.597.850.521

3.447.501.757

1.597.943.951
125.264.926

1.920.067.487

2.787.072.327

1.723.208.877

4.707.139.814

1.723.208.877

4.707.139.814

4,525.,700.000
81.210
11,885.003
41.984.655
(3.502.717.658)
797.708.434

5.000.000

2.227.215.747

10.863.854
(3.321.644.046)
(181.073.612)

1.874.641.644

(1.259.638.057)

3.597.850.521

3.447.501.757

T%IMONIO NETO
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MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Guaranies)

Ventas
Costo de ventas (Nota 10)

Utilidad bruta

Gastos operativos (Anexo I)
Gastos de ventas (Anexo I)
Impuestos y tasas (Anexo I)
Total de gastos operativos
Resultado operativo

Egresos financieros

Otros ingresos y egresos - neto
Diferencia de cambio
Resultado antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta (Nota 11)
Resultado neto del ejercicio

Reserva legal

Resultado dig

Las notas 1

> -
Fernafido Monticelli
Representante Legal

31.12.2017

31.12.2016

15.011.502.292
(11.882.724.412)

9.815.130.764
(7.301.516.328)

3.128.777.880

(1.078.734.845)
(1.474.221.566)
(104.603.557)

2.513.614.436

(1.267.653.963)
(1.168.202.923)
(5.089.192)

(2.657.559.968)

(2.440.946.078)

471.217.912

(45.953.952)

72.668.358

(204.732.385)

475.847.414 44,610.255
70.190.232 (89.697.815)
971.301.606 (177.151.587)

(131.608.517)

(3.922.025)

839.693.089

(41.984.655)

(181.073.612)

797.708.434

(181.073.612)

Firmado a efectos de identificacién con nuestro informe de fecha 2 de febrero de 2018.
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MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

Presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en Guaranies)

31.12.2017 31.12,2016

I. FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Cobranzas efectuadas a clientes 13.726.416.902 9.649.559.594

Pagos efectuados a proveedores (14.821.699.811) (8.718.084.506)
Efectivo utilizado en las operaciones (1.095.282.909) 931.475.088

Otros ingresos y egresos - neto - (160.122.130)
Pago de impuesto a la renta (3.922.025) -

Fiujo neto de efectivo de actividades operativas (1.099.204.934) 771.352.958

Variacion neta de efectivo (1.099.204.934) 771.352.958

Efectivo al inicio del ejercicio 1.323.620.334 552.267.376

Efectivo al final del ejercicio 224.415.400 1.323.620.334

/7

!
Las notas 1 a?§3 slgel anexo I que se acompafian forman parte integrante de estos estados. A 7
: ] {

mfiiil?féw i Ot
Fernando Monticelli Cindy Arce
Representante Legal Contadora

Firmado a efectos de identificacién con nuestro informe de fecha 2 de febrero de 2018.




MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017

Presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdémico finalizado el 31 de
diciembre de 2016

(Expresadas en Guaranies)

NOTA 1: LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida bajo la denominacion de Ibercorp Sociedad Andnima el 23 de
junio de 2011 segin Escritura PUblica N° 466, pasada ante el Notario y Escribano Piblico
Luis Enrigue Peroni Giralt, inscripta en el Registro Plblico de Comercio bajo el N° 199, serie
H, folio 2.063 de la Seccion de Contratos, en fecha 11 de julio de 2011.

Segln acta de asamblea general extraordinaria de accionistas N° 1 de fecha 1 de octubre
del 2011, se aumentd el capital social y se cambié la denominaciéon de la Sociedad por
“Mastellone de Paraguay Sociedad Andnima”, modificandose los articulos 1 y 5 de los
Estatutos Sociales, lo cual ha quedado registrado mediante Escritura Publica N° 811, pasada
ante el Notario y Escribano Publico Luis Enrique Peroni Giralt, inscripta en el Registro Publico
de Comercio bajo el N° 559, serie C, folio 7.164 de la Seccién de Contratos, en fecha 10 de
noviembre de 2011.

Posteriormente, la asamblea general extraordinaria de accionistas N° 3 de fecha 7 de mayo
de 2013 decidié fa modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales, aumentando el
capital social autorizado de Gs. 5.000.000 a Gs. 3.000.000.000.

Luego por acta de asamblea general extraordinaria de accionistas N° 9 de fecha 29 de
diciembre de 2017, se decidid la modificacidén del articulo N° 5 de los Estatutos Sociales y se
aumentd el capital social de la Sociedad en Gs. 1.525.700.000. El nuevo capital social queda
establecido en la suma de Gs. 4.525.700.000. A la fecha de emisién de los estados
financieros la escritura de protocolizacion aln se encuentra pendiente.

La Sociedad tiene por objeto principal la importaciéon y comercializacién local de productos
lacteos.

Hasta junio de 2016 las ventas se realizaban directamente a supermercados y otros
distribuidores locales, con vencimientos de hasta 60 dias. A partir del segundo semestre del
afio 2016, la Sociedad comenzé a operar con Arcorpar S.A., en virtud del acuerdo comercial
de distribucion firmado entre ambas sociedades. Como consecuencia de dicho acuerdo,
todas las ventas se realizan a dicha sociedad, que se encarga de la distribucién y venta local
a supermercados y otros puntos de venta.

Lla Sociedad pertenece al grupo econémico Mastellone Hermanos S.A. y todas sus
operaciones cuentan con el soporte financiero del grupo.

NOTA 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de informacion

financiera vigentes en Paraguay, y se presentan en forma comparativa con los ‘f
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016.




C.

Bases de contabilizacién

Los estados financieros se expresan en Guaranies y han sido preparados siguiendo los
criterios de las normas de informacion financiera vigentes en Paraguay sobre la base de
costos histdricos (excepto por el tratamiento asignado a los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera y a los bienes de uso) y no reconocen en forma integral los
efectos de la inflacion sobre la situacion patrimonial de la Sociedad, en {os resultados de
las operaciones y en sus flujos de efectivo.

Segln el indice general de precios al consumidor publicado por el Banco Central del
Paraguay, la inflacidén en los afios 2017 y 2016 fue de 4,5% y 3,9%, respectivamente.

Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia y el
Directorio de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones gue afectan el monto de
los activos y pasivos registrados y contingentes a la fecha de cierre, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (totalmente en délares estadounidenses) se
valuaron al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de cada afio (US$ 1 = 5.580 para
los activos y US$ 1 = 5.601 para los pasivos en el ejercicio 2017 y US$ 1 = 5.759 para
los activos y US$ 1 = 5.775 para los pasivos en el ejercicio 2016).

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidas
entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre
del ejercicio, son reconocidas en resultados en el periodo en que ocurren.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
comprende el efectivo disponible y los depédsitos a la vista en bancos.

Bienes de uso
Los bienes de uso estdn valuados a su costo revaluado de acuerdo con las disposiciones
de la Ley 125/91, neto de depreciaciones. El incremento en el valor de los bienes es

imputado a una reserva especial en el Patrimonio Neto.

Los bienes son depreciados utilizando el método lineal a partir del afio siguiente de su
incorporacién al patrimonio de la Sociedad, de acuerdo con las siguientes vidas Utiles:

Tipo de bienes Vida atil (afios)
Equipos de informatica 4
Rodados 5




Reconocimiento de ingresos y egresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes de cambio se miden al valor de venta
del bien, neto de cualquier descuento o rebaja comercial. El ingreso es reconocido
cuando los principales riesgos y beneficios que se derivan de la propiedad se han
traspasado al adquirente, su recuperacion es probable y los costos incurridos y el monto
del ingreso pueden ser medidos con fiabilidad.

El costo de ventas es registrado en el periodo en el cual se contabilizan los respectivos
ingresos. El registro de los egresos se realiza aplicando el criterio de lo devengado.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta que se carga a los resultados del afic se basa en la utilidad
contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la ley incluye o excluye
para la determinacién de la utilidad gravable a la que se aplica la tasa del impuesto y
por el reconocimiento del cargo o el ingreso originados por la aplicacién del impuesto
diferido, si los hubiere. La tasa legal es del 10% para los periodos presentados.

NOTA 3: CAJA Y BANCOS

La composicién de la cuenta es la siguiente:

CONCEPTO 31.12.2017 31.12.2016
Bancos cuenta corriente guaranies 175.650.145 168.383.145
Bancos cuenta corriente délares 48.765.255 1.155.236.689
Fondo fijo - guaranies - 500
Total 224.415.400 1.323.620.334

NOTA 4: CUENTAS POR COBRAR

La composicién de la cuenta es la siguiente:

CONCEPTO 31.12.2017 31.12.2016
Clientes con acuerdos comerciales (*) 2.145.428.937 1.185.667.979
Total 2.145.428.937 1.185.667.979 j/

(*) Ver Nota 8: Saldos y transacciones con partes relacionadas

NOTA 5: OTROS CREDITOS

Los otros créditos se componen como sigue:




CONCEPTO
Corto plazo
IVA crédito fiscal
Retenciones de IVA
Crédito fiscal recuperado
Seguros pagados por adelantado
Otros créditos
Sub total
Largo plazo
Retenciones de IVA
Garantia de alquiler
Sub total
Total

NOTA 6: BIENES DE USO

31.12,2017 31.12.2016
33.864.836 101.650.798
144,080.304 149,709.973
- 51.195.843

45.912.530 1.181.816
72.015.158 67.450.089
295.872.828 371.188.519
915.265.940 527.129.402
16.739.910 17.277.690
932.005.850 544.407.092
1.227.878.678 915.595.611

Los bienes de uso de la Sociedad se componen de la siguiente manera:

T

Valores de origen
e, . Revalio Ley Saldo al
Descripcion Saldo al inicio 125/91 cierre
Equipos de informatica 3.771.977 18.474 3.790.451
Rodados 106.406.194 1.002.675 107.408.869
Total 2017 110.178.171 1.021.149 111.199.320
Total 2016 108.449.259 1.728.913 110.178.171
C Deprecia-cicfr)es Valor fiscal
Descripcion e .. Depreciacién Saldo al
Saldo al inicio - . neto
del aifio cierre
Equipos de informatica 3.362.784 300.162 3.662.945 127.506
Rodados 84.197.555 23.211.315 107.408.869 -
Total 2017 87.560.339 23.511.476 111.071.815 127.506
Total 2016 64.366.829 23.193.508 87.560.338 22.617.833
NOTA 7: DEUDAS COMERCIALES
Las deudas comerciales se componen de la siguiente forma:
CONCEPTO 31.12.2017 31.12,2016
Compafiias relacionadas (Nota 8) 1.254.778.790 1.735.203.344
Proveedores locales 343.165.161 184.864.143 3
Total 1.597.943.951 1.920.067.487 f




NOTA 8: SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se componen como sigue:

CONCEPTO 31.12.2017 31.12.2016

Activo

Cuentas por Cobrar (Nota 4)

Arcopar S.A, 2.145,428.937 1.185.667.979
Total Activo 2.145.428.937 1.185.667.979
Pasivo

Deudas comerciales (Nota 7)

Mastellone Hermanos S.A. 956.084.261 1.617.056.357
Arcorpar S.A. 298.694.529 118.146.987
Total deudas comerciales 1.254.778.790 1.735.203.344

Deudas financieras

Mastellone Hermanos S.A. (*) - 2.787.072.327
Total deudas financieras - 2.787.072.327
Total Pasivo 1.254.778.790 4,522.275.671

(*) Al 31.12.2017 no existen saldos financieros-pendientes con Mastellone Hermanos S.A.
debido a la capitalizacidén de las deudas financieras aprobada por Acta de Directorio.

Las principales transacciones realizadas con partes relacionadas se describen a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017

Equivalencia
en Guaranies
Mastellone Hermanos S.A. Compra de bienes de cambio | 1.905.515,06 10.829.097.686

Parte relacionada Transacciéon Uss

Mastellone Hermanos S.A. Intereses devengados 26.860,65 151.138.880
Mastellone Hermanos S.A. Capitalizacidén de préstamos 365.000,00 2.062.706.250
Mastellone Hermanos S.A. Capitalizacion de intereses 40.851,00 230.859.213
Mastellone Hermanos S.A. Descuentos obtenidos 103.616,00 585.558.677
Arcorpar S.A. Venta de bienes de cambio - 15.011.502.292

Bonificacidén e inversién en

Arcorpar S.A. . 325.324.432
marketing -

Arcorpar S.A. Recu pefo de gastos de 881.230.492
marketing - D




Al 31 de diciembre de 2016

Parte relacionada

Transaccion

uUsD

Equivalencia
en Guaranies

Mastellone Hermanos S.A. Compra de bienes de cambio

1.133.367,32 6.440.959.536

Mastellone Hermanos S.A. Intereses devengados 35.252,92 200.343.373
Arcorpar S.A. Venta de bienes de cambio - 6.503.486.565
Arcorpar S.A. Pagos efectuados (*) - 316.919.983

(*) Corresponde a devoluciones, recupero de gastos de Marketing y etiquetados de

produccion,

NOTA 9: CAPITAL SOCIAL

El capital inicial de la Sociedad era de Gs. 5.000.000, el cual ha sido totalmente suscripto e
integrado. La asamblea general extraordinaria N° 3 de fecha 7 de mayo de 2013 decidio la
modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, aumentando el capital social autorizado
de Gs. 5.000.000 a Gs. 3.000.000.000.

Por acta de asamblea general extraordinaria N° 9 de fecha 29 de diciembre de 2017 se
decide la modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, y se aumenta el capital Social
autorizado en Gs. 1.525.700.000. El nuevo capital social asciende a Gs. 4.525.700.000, los

cuales guedan suscriptos e integrados integramente.

La participacién de cada accionista en el capital integrado de la Sociedad al 31 de diciembre

del 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
o . . % de
Accionista Capital en Gs. . . .. Capital en Gs. .. .,

participacion participacion
Mastellone Hermanos S.A. 4.414.100.000 4.700.000 94%
Mastellone San Luis S.A. 111.600.000 300.000 6%
Total 4,525.700.000 5.000.000 100%0
NOTA 10: COSTO DE VENTAS
El costo de ventas se compone de la siguiente manera:

31.12.2017 31.12.2016
Existencia inicial de inventarios - 87.524.201

Mas:

Compras de bienes de cambio
Fletes de importaciones
Menos:

Productos deteriorados
Existencia final

Total costo de ventas

NOTA 11: IMPUESTO A LA RENTA

Las operaciones de la Sociedad estdn gravadas por el impuesto a la renta de activigadesg}/
istriales y de servicios (IRACIS) cuya tasa general es del 10%. A

comerciales, indu

11.089.467.853
793.256.559

6.692.990.602
565.087.745
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De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 125/91, modificada por la Ley N° 2421/04, la
distribucién de utilidades en efectivo estd gravada a la tasa del 5%.

La composicién del gasto por impuesto a la renta es la siguiente:

CONCEPTO 31.12.2017 31.12.2016
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 971.301.606 (177.151.587)
Ajustes fiscales
(+) Gastos no deducibles 344.783.559 216.371.841
Utilidad fiscal 1.316.085.165 39.220.254
Tasa impositiva 10% 10%
Impuesto a la renta 131.608.517 3.922.025

NOTA 12: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion en moneda extranjera, totalmente en délares estadounidenses, se compone como
sigue:

CONCEPTOQ 31.12.2017 31.12.2016
uss Equivalem’:ia en uss Equivalenc':ia en
guaranies guaranies
Activos en moneda extranjera 19.755,64 110.235.879 217.741,83 1.247.493.046
Pasivos en moneda extranjera (198.394,46) (1.111.203.402) (799.580,22) (4.617.279.926)
Posicion neta (178.638,82) (1.000.967.523) (581.838,39) (3.369.786.880)

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el délar estadounidense se cotizé en el
mercado libre de cambios a US$ 1= Gs. 5.605,81 para la compra y a US$ 1= Gs. 5. 608,93
para la venta.

NOTA 13: HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrldo/ﬁe‘chos significativos de caracter financiero o de otra indole que afecten la
situacién pa?fﬂm%mal o los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

|

o
/

Fernando Monticelli ‘Cindy Arce
Representante Legal Contadora

Firmado a efectqs de identificacién con nuestro informe de fecha 2 de febrero de 2018.
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