MASTELLONE DE PARAGUAY
SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
E INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES
Correspondientes al periodo finalizado el
30 de junio de 2019



MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO

FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion patrimonial

Estado de resultados

Estado de evolucion del patrimonio neto

MNotas a los estados financieros

Anexo |

ABREVIATURAS UTILIZADAS

35,
Uss

Guaranies
Ddlares estadounidenses



Deloitte. i i an

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
{Revision limitada)

Sefor Presidente v Direclores de
Mastellone de Paraguay Sociedad Andnima
Asuncion, Paraguay

I.

3.

Identificacién i i visidn lim. 3

Hemos efectuado una revision limitada de los estados financleros intermedios de
Mastellone de Paraguay Sociedad Anonima (en adelante, mencionada
indistintamente como "Mastellone de Paraguay 5.8." o "la Sociedad™) que comprenden
el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2019, el estade de resultados vy el
estado de evalucién del patrimonio neto por el periodo de seis meses finalizado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra infarmacion
explicativa incluidas en las notas 1 a 14 y en el anexo I (la nota 2 describe las
principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros
adjuntos),

El Directorio v la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros intermedios adjuntos de acuerdo con
las normas de informacion financiera vigentes en Paraguay, como asi también del
control interno que consideren necesario para posibilitar la preparacian de los estados
financieros libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de los auditores

Muestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre dichos estados
financieros intermedios adjuntos basados en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se practicd de acuerdo con las normas aplicables a trabajos de revision
amitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Estas normas establecen
un alcance que es sustancialmente menor a la aplicacion de todos los procedimientos
de auditoria necesarios para poder emitir una opinidn profesional sobre los estados
financieros considerados en su conjunto,

Las referidas normas basicamente reguieran aplicar procedimientos analiticos sobre la
infermacion incluida en los estados financieros, efectuar comprobaciones globales vy
realizar indagaciones al personal de la Socledad responsable de la preparacion de la
informacion incluida en los estadoes financiergs. Consecuentemente, no exXpresamos
opinién sobre la situacion patrimonial de la Sociedad al 30 de junie de 2019 ni sobre los
resultados de sus operaciones y |a evolucion de su patrimonio neto por el periode de
seis meses finalizado en e5a fecha,



4. Aclaraciones previas

Tal como se indica en la nota 2, los estados financieros al 30 de junio de 2019 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados para su consolidacion con los estados
financieros de la Sociedad controlante, Mastellone Hermanos Sociedad Andnima. Dado el
propdsito particular de estos estados financieros, la Sociedad:

a) no ha conslderado necesaria la presentacion del estado de flujos de efective ni de la
informacidn comparativa, lo cual es requeride por |as normas de informacion financiera
vigentes en Paraguay; ¥

b} no ha considerado el cargo a resultados ni el pasive por impuesto a |a renta del
perioda, que asciende aproximadamente a Gs. 199.000.000.

k. Conclusidn sobre los i i i

Con base en el trabajo realizado segin lo sefialade en el capitulo 3 de este informe, que
no incluya la aplicacion de todos los procedimientos necesarios para permitirmos expresar
una opinién sobre la razonabilidad de los estados financieros objeto de la revision,
considerados en su conjunto, estamos en condiciones de informar que, excepto por 19
indicado en el capitulo 4 precedente, no hemos tomado conocimiento de ninguna
modificacion significativa que deba hacerse a los estados financieros intermedios de
Mastellone de Paraguay Socledad Andnima al 20 de junio de 2019 mencionados en
el capitulo 1, para que los mismos estén presentades de conformidad con las normas de
infarmacidn financiera vigentes en Paraguay.

Asuncidn, 18 de julio de 2019

Deloitte & Touche = Paraguay

Ricardo A. Fabris
Socio



MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresado en Guaranies)

ACTIVO 30.06.2019
ACTIVOD CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3) 1.128.357.368
Cuentas por cobrar (Nota 4) 4. 718,670,323
Otros créditos (Nota 5) 779,008,836
Bienes de cambio (MNota 6) 207,545,013
Total active corrlente 6.833.585.540
ACTIVO MO CORRIENTE
Otros creditos (Nota 5) F37.294.209
Total active no corriente 737.294.209
TOTAL ACTIVO 7.570.879.749
e —
PASIVO
PASIVD CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 7) 3.099,939,785
Total pasivo corriente 3.099.939.785
TOTAL PASIVD 3.099.939.785
——— ==
PATRIMOMNIO NETO
Capital social (Nota 9) 4.525.700.000
Aportes a capitalizar B1.210
Reserva de ravalio 11.889.083
FReserva legal B8.B10.954
Resultados acumulados (1.815.309,552)
Resultado del periodo 1.659,768.269
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.470.939.964
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ?.5?1:!._3?9549

Las notas 1 a 14 y el anexo I que se acompafian forman parte integrante de estos estados,

Fernando Monticelli Cindy Arce
Representante Legal Contadora

Firmado a efectos de identificacién con nuestro informe de fecha 18 de julio de 2019,

Deloitte & Touche - Paraguay

Ricardo A. Fabris
Socio



MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresado en GUaranies)

ventas

Caosto de ventas {Mota 10)

Utilidad bruta

Gastos cperativos (Anexo 1)
Gastos de ventas (Anexo 1)
Impuestos v tasas (Anexo 1)

Total de gastos

Resultado operativo

Egrescs financieros

Qtros ingresas y egresos - neto

Diferencia de cambio

Resultado antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta {Mota 11}

Resultado neto del periodo

30.06.201%9

11.590.139.508
(8.991.650.253)

2.598.489.255

(442.310.070)
(494.608,302)
(9.656.799)

(946.575.171)

1.651.914.084

(4.333.724)
10.336.580
1.851.329

1.659.768.269

1.659.768.269

Las notas 1 a 14 v el anexo I que se acompafian forman parte integrante de estos estados.

Fermando Maonticelll
Fepresentante Legal

Cindy Arce
Contadora

Firmado a efectos de identificacidn con nuestra informe de fecha 18 de julio de 2019,

Deloitte & Touche - Paraguay

Ricardo A, Fabris

Socio



MASTELLOME DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMOMIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODD DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIOD DE 2019
(Expresado en Guaranies)

Aportes a Reserva de Resarva de Resultados

- Tatal
Rapal e in] capitalizar revalio legal acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4.525.700.000 B1.210 11.889.083 BA.810.954 {1.815.309.552) 2.811.171.695
Resuitado del periedo - ganancia = = = x 1.659.768.269 1.659.768.269
Saldos= al 30 de junio de 2019 4,525.700.000 81.210 11.B89.083 BE.BE10.954 {155.541.283) #.470.939.964

Las motas 1 a 14 v & anexo [ gue se acompafian forman parte integrants de esios estados,
Fernando Monticelli
Representante Legal
Firmado a efectos de identificacion con nuestro informe de focha 18 de jubo de 2010
Deloitte & Touche = Paraguay

Ricardo A. Fabris
Sacia

Cindy Arce
Contadora



MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL pERiODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
{Expresadas en Guaranies)

NOTA 1: LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida bajo la denominacion de Ibercorp sociedad Anénima el 23
de junic de 2011 segun Escritura Publica N° 466, pasada ante &l Motario y Escribano
plblico Luis Enrlgue Peroni Giralt, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el
N® 199, serie H, folio 2.063 de la Secclon de Contratos, en facha 11 de jullc de 2011,

La asamblea general sxtraordinaria N® 1 de fecha 1 de octubre del 2011, aumentd el
capital social ¥ madificd la denominacion de la Sociedad por “Masteilone de Paraguay
Sociedad Angnima”, maodificandose los articulos 1 v 5 de |los Estatutos Sociales, lo cual
ha guedado registrado mediante Escritura Publica N® 811, pasada ante el Motario ¥
Escribano Publico Luis Enrngue peroni Giralt, Inscripta en el Registro Publico de
Comercio baje el N¥ 339, serie C, folio 7.164 de 1a Seccion de Contratos, en fecha 10
de noviembre de 2011,

Posteriormente, 13 asamblea general extraordinaria N® 3 de fecha 7 de mayo de 2013
decidic la modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, aumentando el capital
social autorizade de Gs. 5.000.000 a Gs. %.000,000.000.

Luego por acta de asamblea general extraprdinaria de accion|stas Ne 9 de fecha 29 de
diciembre de 2017, se decidid la modificacion del articulo N? 5 de los Estatutos
Sociales y se aumentd el capital social de |a cociedad en Gs. 1.525.700.000, hasta un
total de Gs. 4,525.700.000.

la Sociedad tiene por objeto principal la importacion ¥ comercializacion local de
. productos lacteos de la linea La Serenisima y Dancne.

La Sociedad pertenece al grupo acondmica Mastellone Hermanos S.A. ¥ todas Sus
aperaciones cuentan con gl soporte financieras del grupo.

NOTA 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES pOLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2019 han sido preparados al
solo efecto de ser utilizados para Su consolidacién con los estados financieros de |a
sociedad controlante, Mastallons Hermanas Socledad Andnima, por lo que no Se ha
cansiderada necesaria la presentacion de toda la informacion basica y complementaria
requerida por las normas de informacién financiera vigentes en Paraguay (estado de
flujos de efectivo infarmacion comparatival,

A continuacion, € resurmen las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas
por la Sociedad:



b.

d.

Bases de contabilizacion

Los estados financieros se expresan en Guaranies y han sido preparados siguiendo
los criterios de las normas de informacion financiera vigentes en Paraguay sobre la
base de costos histdricos (excepto por el tratamiente asignado a2 los activos y
pasivos monetarios an moneda extranjera) y no reconacen en forma Iintegral los
efectos de la inflacign sobre la situacion patrimenial de la Socledad, en los
resultados de las operaciones ni en sus flujos de efectivo.

Segun el indice general de precios al consumidor publicado por el Banco Central del
Paraguay, la Inflacion interanual acumulada a junio de 2019 fue del 2,8%.

Uso de estimaciones

La preparacidn de les presentes estados financieras requiere que la Gerencia y el
Directorio de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones gue afectan el
monto de los activos y pasivos registrados y contingentes a la fecha de cierre,
como asl también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaclones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacidn de los presentes estados financieros,

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (totalmente en délares
estadounidenses) se valuaron al tipo de cambio vigente al cierre de junio de 2019
(US$ 1 = 6.183,21 para los activos y US$ 1 = 6.197 68 para los pasivos).

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio
producidas entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacion o
valuacién a la fecha de cierre, son reconocidas en resultados en &l periodo en gque
QCLUrTEn.

Bienes de cambio

Los bienes de cambia se vallan a su costo de adquisicion, de acuerdo con el
criterio de valuacion de salidas al "precio promedio ponderado”. El valor asignado
a las bienes de camblo es inferior a su valor neto de realizacidn.

Reconocimiento de ingresos y egresos

Los Ingresos provenientes de la venta de bienes de cambio se miden al valor de
venta del bien, neto de cualguler descuento o rebaja comercial. El ingreso es
reconacido cuando los principales riesgos y beneficios que se derivan de la
propiedad se han traspasado al adquirente, su recuperacion es probable y los
costos incurrides y el monto del ingreso pueden ser medidos con Fabilidad.



El costo de wventas es registrado en el periodo en el cual se contabilizan los
respectivos ingresos. El registro de |os egresos se realiza aplicando el criterio de lo
devengada.

NOTA 3: CAJA Y BANCOS

La cuenta se compone de [a siguiente manera:

CONCEPTO ~ 30.06.2019
Bancos cuenta corriente dalares G15.066.406
Bancos cuenta corriente guaranies 513.290.962
Total 1.128.357.368

NOTA 4: CUENTAS POR COBRAR

Al 30 de junio de 2019 las cuentas por cobrar se componen de saldos con la parte
relacionada Arcorpar S.A. que ascienden a Gs. 4.718.670.323. Ver nota 8.

NOTA 5: OTROS CREDITOS

Los otros créditos se compaonen de |a siguiente manera;

CONMCEPTO 30.06.2019
Corriente
Retenciones de TVA 367,246 863
Retenciones en Aduanas 159.456.778
Anticipo a proveedores maoneda local 156.372.000
Retencidn renta 50.4659.649
Anticipo de impuesto a la renta 29.720.159
. Otros créditos 15.743.387
Sub total corriente 779.008.B36
Mo corriente
Ratenciones de IVA 737.294. 209
Sub total no corriente 737.294.209
Total 1.516,303.045

NOTA 6: BIENES DE CAMBIOD

Al 30 de junio de 2019 los bienes de cambio se componen de impoartaciones en cursa
gue ascienden a Gs. 207.549.013.



NOTA 7: DEUDAS COMERCIALES

Las cuentas por pagar se componen de 1a siguiente manera:

CONCEPTO 30.06.2019
Partes relacionadas (Nota B} 2.418.726.220
Praveadores locales BR1.213.565
Totales 3.099.939.785

NOTA B: SALDOS ¥ TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS
Los saldos con partes relacionadas se componen Como sigue:

Cuentas por cobrar Deudas comerciales
CONCERTD {Nota 4) {Nota 7)

Arcorpar 5.8, {*) 4. 718.670.323 198.425. 643
Mastellone Hermanns 5.4, - 1,753.136.316
Dancne Argentina 5.4, - 467, 164,261
TOTAL 4,.718.670.323 2.418.726.220

{(*) Corresponden a la provisién por devolucion de mercaderias v bonificaciones por
venta de productos.

Las principales transacciones realizadas con partes relacionadas se describen a
continuacion:

Al de juni 201
Parte relacionada Transaccion uso Equlualemﬂ:la

en Guaranies |
Arcorpar 5.4, Ventas de bienes de cambio 1.874.453 | 11.590,139.508 |
Arcorpar 5.4, Bonificaciones [34.365) (212.984.736)
Arcorpar S.A. Gastos de ventas promocion (2.728) (16.906.909)
J|Arcorpar 5.4, Gastos varios de ventas (2.446) [15.157.867)
Arcorpar 5.4, Recupero de gastos (68.376) (423.773.114)
Mastellone Hermanos 5.A, [Compra de bienes de cambig | (1.085.478) [6.727.444.504)
Canone Argentina 5.4, Compra de bienes de cambio (265.005) (1.642.417.924)

NOTA 9: CAPITAL SOCIAL

La participacion de cada accionista en el capital integrado de la Sociedad a la fecha de
clerre de! periodo es |a siguiente:

Acclonicts Cantidad de Capital en % de 22
Acciones guaranies participacion
Mastellone Hermanos 5.4, 44,141 4,414,100.000 S8%
Mastellone San Luis 5.A. 1,116 111.600.000 250
Total 45,257 4.525.700.000 100%




NOTA 10: COSTO DE VENTAS

El costo de ventas se compone de fa sigulente manera:

CONCEPTOD 30.06.2019
Compras de bienes de carmbio 8.446,310.016
Fletes de importaciones 545.340.237
Total costo de ventas 8.991.650.253

NOTA 11: IMPUESTO A LA RENTA

Las ocperaciones de la Sociedad estan gravadas por el impuesto a la renta de
actividades comerciales, industriales y de servicios (IRACIS) cuya tasa general es del
1%,

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N® 125/91, modificada por la Ley N®
2421/04, la distribucion de utilidades en efectivo estd gravada a la tasa del 5%.

El impuesto a la renta gue se carga a los resultados del periodo se basa en la utilidad
contable antes de este concepto, ajustada por las partidas gue fa ley incluye o excluye
para la determinacion de la utilidad gravable a la que se aplica la tasa del impuesto y
por el reconocimiento del cargo o el ingreso ariginados por la aplicacion del impuesto
diferido, si los hubiere, La Sociedad no ha registrado el efecto del impuesto diferido por
considerarla inmaterial.

La Sociedad no registrd cargos por impuesto a la renta corrlente debido 2 que dicha
registracion se realiza al cierre del ejercicio.

MOTA 12: ACTIVOS ¥ PASIVOS EN MONEDA EXTRANIJERA

La posicion en moneda extranjera, totalmente en dolares estadounicenses, se
COMPONE COMa Sigue;

30.06.2019
CONCEPTO Uss Eq uiuratnm::in e&n
e guaranies
Activos en moneda extranjera 216. 722,42 1.340.040.235
Pasivos en moneda extranjera {401.729,35) (2.489,7859,958)
Posicion neta (185.006,93) (1.149.749.723)

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, e ddlar estadounidense se cotizd
en el mercado libre de cambios a US$ 1= Gs. 5.969,83 para la compra vy a US% 1= Gs.
0.981,48 para la venta.



NOTA 13: LIMITACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O DEL
PATRIMONIO ¥ CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE PROPIEDAD.

De acuerdo con la legislacién vigente las sociedades por acciones, deben
constituir una reserva legal no menor al 5% de las utilidades netas del gjercicio,
hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

El incremento patrimonial producido por el revaldo de los bienes de uso podra
ser capitalizade, ne pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o
beneficia,

De acuerdo con el régimen tributario establecido por la Ley N® 125/91 vy sus
modificaciones, las utilidades distribuidas en efective se hallan gravadas a una
tasa del 5% en cancepto de Impuesto a la Renta,

De acuerdo con la Ley NP 125/91 que establece el régimen tributario, las
utilidades obtenidas y remesadas a beneficiarios radicados en el exterior se
hallan sujetas a una retencion del 15% en concepto de impuesto a la renta.

MOTA 14: HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos significatives de caracter financiero o de otra indole gque
afecten la situacion patrimonial o los resultados de la Sociedad al 30 de junio de 2015.

Fernando Monticelli Cindy Arce
Representante Legal Contadora

Firmadao a efectos de identificacidn cen nuestro informe de fecha 18 de julio de 2019,

Deloitte & Touche — Paraguay

Ricardo A. Fabris

Socio



MASTELLONE DE PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresada en Guaranias)

AMEND I - GASTOS

Gastos Gastos de Impuestos Total de gastos
Bescripcién aperatives ventas y tasas al 30.06.2019
Gastos de promocidn - 312.520.232 - 312.520.222
Honararios profesionales 141.271.502 - 141.271.502
Bonificaciones 107.181.1B1 - 107.181.181
Mowilsdad y widtioos GEG610.811 - ¥ QB 610.811
Gastos varos de ventas - F2.718.441 - F2.718.441
Fletes 50,280 340 - - 50.2B9. 340
Gastos de imporiaciones en garantia 44, 580,496 = : 44, 580,496
Gastos de almecenaje 42 970,001 - - 42 970.091
Sequfos pagados 17.811.915 - 17.811.915
Registro de productos 17.339.091 - - 17.339.091
Otros gaskos operativos 11.B30.732 - = 11.830,732
Gastos varios i0,465.024 - - 10, 465.024
Impuestos, bAsas y patentes - B.851.118 B.B51.11B
Gastos de telefonia 3.784.300 - - 3.784.300
Gastos de escribania 2.525.542 . 2,525,542
Gaslos Mo Deducibles - GRD - 2.1B8.458 = 2.188.458
WA Eosbs - B05.6E1 E05.681
Papates, Utiles & imMpresos Saa, 000 - = 525.000
Servicios basicos 106,226 - 306,226
Total 442,310,070 494.608,302 9.656.799 0456 575.171
Fernando Monticelli Cindy Arce
Representante Legal Contadara

Firmado a efectos de identificacion con nuestro informe de fecha 18 de julio de 2019.
Deloitte & Touche = Paraguay

Ricardo A. Fabris
Socio

o





