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CON-SER S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes)

Sefiores accionistas:

En cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes, sometemos a vuestra
consideracién esta Memoria, los Estados Contables de Con-Ser S.A. correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 y demas documentacion relacionada.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Con-Ser S.A. es una empresa prestadora de servicios para el transporte y actividades conexas
de caracter comercial e industrial, orientada primordialmente a articular la cadena de valor con
nuestra sociedad controlante, Mastellone Hnos. S.A., y otras empresas de relacion estratégica
con esta, como es el caso de Logistica La Serenisima S.A., Danone Argentina S.A. y demas.

Entre estas distintas actividades o lineas de negocio podemos mencionar las siguientes:

- Fabricacidon y mantenimiento de equipos de refrigeracion

- Venta de neumaticos, repuestos y accesorios para la flota de camiones que presta servicio
para las empresas antes mencionadas.

- Compra-venta de camiones, furgones y semirremolques

- Servicios administrativos directos relacionados con todas las actividades de transporte
incluso para las mismas empresas proveedoras de estos servicios.

- Alqguiler de la estacion de servicio (ex CIT)

SITUACION DE LAS LINEAS DE NEGOCIO DE LA COMPANIA

Se repite lo ocurrido en el pasado afo en el que las performances de las lineas de negocios de la
Compaiiia estuvieron afectadas por la caida de la actividad econémica, producto de una fuerte
devaluacion y consecuente crecimiento de la inflacién. Esta situacion también ha impactado en
los niveles de consumo de la poblacién, afectando los volimenes de los negocios de los
principales clientes de Con-Ser S.A.

Informamos a continuacidn la situacién general de cada linea de negocio de la Compaiiia:

> Refrigeracion del Transporte: La fabricacién de equipos de frio ha tenido una baja, respecto
al afio anterior del 7,8 % en unidades fisicas.

» Compra-venta de combustibles y lubricantes: la gestién de la estacién de servicio (ex CIT)
estuvo a cargo de la Empresa hasta el 30 de abril, fecha a partir de la cual pasé a manos
de YPF S.A. bajo la forma de un contrato de alquiler del predio y del edificio, por el periodo
de 10 afios.

> Venta de neumaticos, repuestos y accesorios: Las ventas en unidades fisicas de repuestos
se mantuvieron estables sin modificaciones materiales y en el rubro neumaticos se verificé
una suba del orden del 4,4 % todo ello con respecto al afio anterior. Las ventas en pesos
aumentaron 0,8% también en su comparacion interanual a moneda de cierre.

» Compra-venta de unidades: El volumen de ventas de unidades nuevas y usadas ha
registrado una suba respecto del afio 2018. Las ventas en pesos aumentaron un 99,2% a
moneda de cierre. Medido en unidades fisicas, las ventas aumentaron en un 105,9%.

» Servicios administrativos: se continuaron prestando con normalidad durante todo el
ejercicio.

3. SITUACION DE LOS RECURSOS HUMANOS

La ndmina de la empresa ha disminuido en su comparacién interanual, pasando de 111 personas
al 31/12/2018 a 89 personas al 31/12/2019.



4. APLICACION DEL AJUSTE POR INFLACION

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la Nacién, se
derogd el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios, el que prohibia a los organismos oficiales
(entre ellos, la IGJ) recibir estados contables ajustados por inflacidn. Las disposiciones de la mencionada
ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucidn
General N° 10/18 de 1G], la cual requiere que los estados contables se presenten ante ese organismo de
control en moneda homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y la Interpretacion
N° 8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA. Estas normas establecen que la
aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion,
el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por la existencia de una tasa de inflacion acumulada
en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, hecho que se ha verificado en la economia de nuestro
pais a partir del 1° de julio de 2018.

Por ello y en consonancia con lo sefialado anteriormente, los presentes estados financieros han sido
ajustados por inflacion utilizando los mecanismos y procedimientos establecidos por la normativa contable
aplicable. La aplicacion de este ajuste por inflacién implica un cambio en la unidad de medida de la
informacién econdmico-financiera de la Compaiiia, con el objetivo de presentar la misma en una moneda
homogénea a la fecha de cierre del ejercicio.

5. RESULTADOS DEL EJERCICIO ECONOMICO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2019

El ejercicio arrojo una pérdida neta de $ 3.988.006. El margen bruto de la Compania aumentd
16,1% pasando del 15,5% registrado en 2018 a un 18 % en 2019. Cabe resaltar que el aumento
neto del efectivo durante el ejercicio fue de $ 10.483.842.

6. TRATAMIENTO DE LOS RESULTADOS

No existen resultados distribuibles debido a que el resultado del ejercicio ajustado por inflacién ha
sido una pérdida neta de $ 3.988.006.

EL DIRECTORIO

Buenos Aires, 6 de marzo de 2020



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Avenida del Libertador 602, piso 2° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: Transporte de productos, servicio de coordinacién de
transporte, compraventa de vehiculos y repuestos y
produccion y venta de equipos de frio, furgones vy
semirremolques.
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Publico de Comercio: 28 de junio de 1979
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Numero de Registro en la Inspeccion

General de Justicia: 911.345
Fecha de finalizacidon del contrato

social: 26 de junio de 2078
Sociedad controlante: Nota 4

EJERCICIO ECONOMICO N° 42

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2018)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

Suscripto e integrado

...2019 y 2018...
Acciones ordinarias nominativas no endosables de v/n 1 y de 1 voto
cada una 1.412.819
JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 225 - Folio 90



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

Ndmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 911.345

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

...2019... ...2018...
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 456.662 549.462
Inversiones (nota 3.a) 11.383.361 134.480
Créditos por ventas (nota 3.b) 105.190.009 124.330.507
Otros créditos (nota 3.c) 4.149.219 5.207.647
Bienes de cambio (nota 3.d) 61.115.241 89.660.222
Total del activo corriente 182.294.492 219.882.318
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (nota 3.c) 16.528.673 32.864.852
Bienes de uso (Anexo I) 97.623.423 102.128.847
Activos intangibles — Marcas 540.275 540.275
Total del activo no corriente 114.692.371 135.533.974
TOTAL DEL ACTIVO 296.986.863 355.416.292
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.e) 107.898.434 139.899.818
Préstamos (nota 4.1.b) - 1.897.527
Remuneraciones y cargas sociales (nota 3.f) 34.330.113 42.861.936
Fiscales (nota 3.9) 6.356.193 12.336.973
Anticipos de clientes (nota 3.h) 3.333.667 21.068.532
Fondos a rendir (operaciones por mandato) 6.891.042 10.351.416
Ingresos cobrados por adelantado 9.045.547 -
Total del pasivo corriente 167.854.996 228.416.202
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 3.e) 6.647.880 10.226.594
Ingresos cobrados por adelantado 4.720.848 -
Pasivo por impuesto diferido (notas 3.i) 8.924.322 727.778
Total deudas 20.293.050 10.954.372
Previsiones (Anexo II) 7.022.391 10.241.286
Total del pasivo no corriente 27.315.441 21.195.658
Total del pasivo 195.170.437 249.611.860
PATRIMONIO NETO
(segun estado correspondiente) 101.816.426 105.804.432
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 296.986.863 355.416.292

Las notas 1 a 8 y anexos I a IV forman parte integrante de estos estados.

JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 225 - Folio 90



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 911.345
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

...2019... ...2018...
Ventas netas (nota 2.j) 1.113.327.770 1.856.348.615
Costo de ventas (anexo III) (912.967.626) (1.569.424.834)
Subtotal - Ganancia bruta 200.360.144 286.923.781
Gastos de comercializacion (anexo IV) (56.633.019) (61.774.847)
Gastos de administracion (anexo IV) (207.233.913) (281.737.111)
Total de gastos (263.866.932) (343.511.958)
Subtotal - Pérdida (63.506.788) (56.588.177)
Resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado
por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la
moneda - RECPAM (nota 2.k) 59.696.768 60.204.418
Otros ingresos y egresos, netos — Ganancia (nota 2.1) 3.667.815 5.076.880
Subtotal - (Perdida) ganancia antes del impuesto
a las ganancias (142.205) 8.693.121
Impuesto a las ganancias (nota 2.m) (3.845.801) (13.615.783)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (3.988.006) (4.922.662)

Las notas 1 a 8 y anexos I a IV forman parte integrante de estos estados.

JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 225 - Folio 90



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Namero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 911.345
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

....Aportes de los Accionistas...... Resultados Total

Capital Ajuste de Primas Total no

social capital social de emision asignados
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.412.819 46.373.085 145.191.147 192.977.051 (82.249.957) 110.727.094
Pérdida neta del ejercicio (4.922.662) (4.922.662)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.412.819 46.373.085 145.191.147 192.977.051 (87.172.619) 105.804.432
Pérdida neta del ejercicio (3.988.006) (3.988.006)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.412.819 46.373.085 145.191.147 192.977.051 (91.160.625) 101.816.426

Las notas 1 a 8 y anexos I a IV forman parte integrante de estos estados.

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comisidn Fiscalizadora

ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 225 - Folio 90



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 911.345
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO (1)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Efecto por exposicion al c,ambio en el poder adquisitivo de la moneda
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida neta del ejercicio
Impuesto a las ganancias devengado
Mas (menos): Partidas que no significan utilizaciéon / generacion de
efectivo:
Amortizaciones de bienes de uso
Valor residual de bajas de bienes de uso
Cargo (recupero) neto de previsiones
Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda
Mas (menos): Variaciones netas en activos y pasivos operativos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Bienes de cambio
Deudas comerciales
Remuneraciones y cargas sociales
Fiscales
Anticipos de clientes
Fondos a rendir
Ingresos cobrados por adelantado
Utilizacién de previsiones
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de bienes de uso
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de préstamos
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

...2019... ...2018...
683.942 939.271
11.840.023 683.942
11.156.081 (255.329)
(672.239) (2.255.235)
10.483.842 _ (2.510.564)
(3.988.006) (4.922.662)
3.845.801 13.615.783
4.554.976 5.653.525
4.349.811 2.034.446
3.792.063 (6.444.783)

(48.567.228)

(18.058.772)

(38.441.311)

(17.762.458)

7.885.958 (6.887.651)
27.988.996 18.021.197
27.088.453 37.355.752

5.674.148 1.552.657
(8.919.319)  (10.542.752)
(1.047.272) 19.403.462

(550.338) (1.140.037)
13.766.395 -
(1.341.051) -
16.474.615 11.495.168
(4.399.363) (5.566.869)

(4.399.363) _ (5.566.869)
(1.591.410) (8.438.863)
(1.591.410) _ (8.438.863)
10.483.842 _ (2.510.564)

(1) Incluye Caja y bancos e Inversiones de alta liquidez con vencimientos originalmente pactados no superiores a

tres meses

Las notas 1 a 8 y anexos I a IV forman parte integrante de estos estados.

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

El informe fechado el 6 de marzo de 2020

se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 225 - Folio 90

ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Presidente



CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 911.345
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

1.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Con-Ser Sociedad Anénima (“la Sociedad”) tiene por objeto el transporte de productos, servicios de
coordinacion de transporte, compraventa de vehiculos y repuestos y la produccion y venta de equipos
de frio, furgones y semirremolques.

BASES DE ,PREPARACIéN DE LA INFORMACION Y PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y
EXPOSICION APLICADOS

Los presentes estados contables de la Sociedad por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre
de 2019 han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y
adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA).

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras correspondientes al ejercicio
econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2018. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de
cierre del presente ejercicio econédmico, de acuerdo a lo sefialado en los parrafos siguientes, a fin de
permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la
informacidn contable correspondiente al ejercicio anterior.

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001, se
discontinud la reexpresion de estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabilidad
monetaria y conforme a las disposiciones del Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN).
Desde el 1° de enero de 2002 y hasta el 28 de febrero de 2003, segun lo dispuesto por el Decreto N°
1.269/02 del PEN, se reanudo el ajuste por inflacidon contable aplicando el método de reexpresion
establecido por la Resolucion Técnica (RT) N° 6 de la FACPCE. A partir del 1° de marzo de 2003, y en
cumplimiento del Decreto N° 664/03 del PEN y las respectivas normas y regulaciones de la 1G], la
Sociedad suspendio la reexpresion de sus estados contables.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la Nacion, se
derogé el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios, el que prohibia a los organismos oficiales
(entre ellos, la IG]) recibir estados contables ajustados por inflacion. Las disposiciones de la mencionada
ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucién
General N° 10/18 de IGJ, la cual requiere que los estados contables se presenten ante ese organismo
de control en moneda homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y la
Interpretacién N° 8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA. Estas normas
establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto
de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por la existencia de una tasa de

JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 225 - Folio 90



inflacién acumulada en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de
Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

El 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitid la Resolucion JG N° 539/18, aprobada por el CPCECABA
mediante la Resolucion N° 69/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser
considerada una economia inflacionaria en los términos de la RT N° 17 a partir del 1° de julio de 2018.
Es por ello, y en consonancia con las disposiciones de la IG] mencionadas anteriormente, que los
presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea de diciembre de 2019.

A los efectos del ajuste por inflacion, y tal como lo establece la Resolucién JG N° 539 de la FACPCE, se
han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha Federacion, resultantes de
combinar indices de precios al consumidor nacional (IPC) publicados por el INDEC a partir del 1° de
enero de 2017 vy, hacia atras, indices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho
Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor publicados por la Direccion General de
Estadistica y Censos de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la
reexpresion de los presentes estados contables ha sido del 53,83% en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 y del 47,65% en el ejercicio precedente.

Los principales criterios de medicion empleados en la preparacion de los estados contables son los
siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos, deudas y previsiones en pesos estan expresados a sus valores nominales
deduciendo, en caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al cierre
de cada ejercicio. En el caso de saldos por cobrar y por pagar en moneda extranjera que no tuvieran
asociada una tasa de interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera
contemplada, se determinaron los valores actuales de tales saldos.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:
Han sido valuados a los tipos de cambio aplicables vigentes al cierre de cada ejercicio, deduciendo,
en caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al cierre de cada
ejercicio.

c) Inversiones corrientes:

Las inversiones en fondos comunes de inversion han sido valuadas al valor de cotizacion de las cuotas
partes al cierre de cada ejercicio.

d) Bienes de cambio:

A su costo de reproduccién o reposicidon, segin corresponda. La totalidad de los costos fijos se
incluyen en el costo de produccién, en tanto no existan situaciones de ineficiencia o capacidad
instalada ociosa. Los valores asi determinados para los bienes de cambio no superan su valor
recuperable al cierre de cada ejercicio.

e) Bienes de uso:

Los bienes de uso se encuentran medidos a sus valores de costo o incorporacién al patrimonio
reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2, en

JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
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f)

g)

h)

3)

funcion de sus respectivas fechas de origen, habiendo deducido las correspondientes depreciaciones
acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los respectivos activos,
aplicando alicuotas anuales en funcion de las vidas Utiles estimadas de cada clase de bienes.

Los valores de los bienes de uso asi determinados no superan los valores recuperables de los
respectivos activos.

Cuentas del patrimonio neto:

El capital social y las primas de emisién han sido reexpresados en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2, en funcidn de las respectivas fechas de suscripcion.
La cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con disposiciones legales, y la
diferencia con su importe se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de capital social”.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacidn del ajuste por inflacion contable, 1° de
enero de 2017, se han determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han
reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2,
considerando los movimientos de cada ejercicio.

Cuentas de resultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en la nota 2, excepto:

e el costo de los productos vendidos, que ha sido determinado en funcidén de los valores de
reposicién o reproduccién de los bienes vendidos en cada mes reepresados en moneda de
cierre;

e los cargos por activos consumidos (depreciaciones de bienes de uso, y costo de ventas de
bienes de uso), que se determinaron en funcion de los valores reexpresados en moneda de
cierre de los respectivos activos;

e los resultados financieros y por tenencia, que han sido expuestos en términos reales.

Impuesto a las ganancias:

Las normas contables vigentes requieren la contabilizaciéon del cargo por impuesto a las ganancias
por el método del impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y
de pasivos por impuesto diferido, en los casos en que se produzcan diferencias temporarias entre la
medicion contable y la medicién fiscal de los activos y de los pasivos, asi como los quebrantos
impositivos recuperables.

Uso de estimaciones en la preparacién de los estados contables:

La preparacion de los estados contables en conformidad con las normas contables vigentes requiere
gue el Directorio y la Gerencia de la Sociedad efectlien estimaciones que afectan la determinacion de
los importes de los activos y pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de presentaciéon de
los estados contables. Los resultados e importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas
para la preparacion de los estados contables.

Reclasificaciones:

Ciertos importes en las cifras correspondientes a los estados contables al 31 de diciembre de 2018
han sido reclasificados para fines comparativos con los importes correspondientes en los estados
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contables al 31 de diciembre de 2019. Las reclasificaciones efectuadas no implican modificaciones
del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 o de los resultados de las operaciones por el ejercicio

econdémico terminado en esa fecha.

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES
...2019... ...2018...
a) Inversiones
Fondos comunes de inversion 11.383.361 134.480
Total 11.383.361 134.480
b) Créditos por ventas
Comunes 71.616.893 76.611.308
Sociedad controlante (nota 4.1.b) 6.793.181 11.638.015
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a) 17.737.760 28.375.003
Valores a depositar 9.982.521 8.779.930
Subtotal 106.130.355 125.404.256
Prevision para deudores incobrables (anexo II) (940.346) (1.073.749)
Total 105.190.009 124.330.507
c) Otros créditos
Corrientes
Impuesto sobre los ingresos brutos 273.169 311.804
Seguros a devengar 276.508 1.394.018
Deudores varios 420.744 1.183.219
Aseguradora de riesgo de trabajo 298.770 173.437
Gastos pagados por adelantado 1.025.614 710.927
Gastos por recuperar 563.489 123.227
Deudores por préstamos 238.085 515.335
Diversos 1.052.840 795.680
Total 4.149.219 5.207.647
No corrientes
Deudores por préstamos 452.299 577.084
Deudores en gestion judicial 41.758 471.635
Reintegro a cobrar — Régimen de Fomento de la
Profesionalizacion del transporte (REFOP) (*) 13.380.994 20.584.304
IVA Bono Fiscal a recibir 1.414.694 2.176.259
Impuesto sobre los ingresos brutos 679.445 1.045.207
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 2.284.594 11.134.746
Subtotal 18.253.784 35.989.235
Previsidn otros créditos (anexo II) (1.414.694) (2.176.259)
Prevision para deudores incobrables (anexo II) (310.417) (948.124)
Total 16.528.673 32.864.852

(*) En gestioén judicial.
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d)

e)

f)

9)

h)

Bienes de cambio

Unidades, accesorios y repuestos

Fertilizantes, agroquimicos y combustibles
Subtotal

Anticipos a proveedores

Prevision para obsolescencia (anexo II)
Total

Deudas comerciales

Corrientes
Comunes en moneda local
Sociedad controlante (nota 4.1.b)
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Acreedores por servicios de flete
Acreedores varios

Total

No corrientes
Comunes
Total

Remuneraciones y cargas sociales

Remuneraciones

Cargas sociales

Vacaciones
Total

Deudas fiscales

Impuesto al valor agregado
Impuesto sobre los ingresos brutos
Retenciones a depositar
Diversos

Total

Anticipos de clientes

Comunes
Sociedades relacionadas (nota 4.2.a)
Total

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

...2019... ...2018...
62.096.760 82.778.929
79.073 7.670.711
62.175.833 90.449.640
1.111.767 826.956
(2.172.359) (1.616.374)
61.115.241 89.660.222
67.685.817 91.077.397
1.291.338 636.963
145.584 197.278
35.006.807 41.312.970
3.768.888 6.675.210
107.898.434 139.899.818
6.647.880 10.226.594
6.647.880 10.226.594
6.394.258 11.424.717
6.758.497 9.048.119
21.177.358 22.389.100
34.330.113 42.861.936
2.926.891 3.816.242
492.717 2.292.418
2.910.546 5.445.998
26.039 782.315
6.356.193 12.336.973
3.333.667 6.089.656

- 14.978.876

3.333.667 21.068.532
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...2019... ...2018...
i) Pasivo por impuesto diferido

Quebrantos impositivos acumulados 6.138.334 3.326.733
Diferencias temporarias de medicidon
Efectivo y equivalentes de efectivo (15.118) -
Bienes de cambio 651.707 484.912
Bienes de uso (21.884.042) (21.514.892)
Provisiones y otros gastos no deducibles 1.954.470 3.394.063
Ingresos cobrados por adelantado (7.213.903) -
Otros créditos 4.735.745 1.609.802
Impuesto a la ganancia minima presunta 7.620.861 11.971.604
Prevision impuesto a la ganancia minima presunta (anexo II) (912.376) -
Total (8.924.322) (727.778)

Los quebrantos acumulados por impuesto a las ganancias declarados por la Sociedad y sus sociedades
controladas pendientes de utilizacién al 31 de diciembre 2019 son los siguientes:

Aio de Importe del Tasa Crédito por Aio de
generacion quebranto impositiva quebranto prescripcion
vigente acumulado (fecha DD1])
2016 9.153.581 30% 2.746.074 2021
2018 1.863.709 30% 559.113 2023
2019 9.443.822 30% 2.833.147 2024
6.138.334

j) Ventas netas

Servicios prestados 557.065.905 638.019.975
Ventas de bienes 583.472.252 1.281.649.858
Comisiones y otros conceptos 12.923.102 4.477.644
Bonificaciones - (8.208)
Impuestos directos y tasas sobre ventas (40.133.489) (67.790.654)

Total 1.113.327.770 1.856.348.615

k) Resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado por exposicién al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda

Generados por activos:

Intereses ganados (8.680.409) (1.912.370)
Valor actual impuesto a los débitos y créditos 24.488.602 -
Valor actual ingresos diferidos (10.574.339) -
Resultados por tenencia 9.786.353 24.204.682
Subtotal 15.020.207 22.292.312
JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
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...2019... ...2018...
Generados por pasivos:
Intereses perdidos (3.890.667) (529.205)
Subtotal (3.890.667) (529.205)
Resultado por exposicidon al cambio en el poder adquisitivo
de la moneda, neto - RECPAM 48.567.228 38.441.311
Total 59.696.768 60.204.418
I) Otros ingresos y egresos, netos
Previsiones para juicios y eventuales reclamos (anexo II) (1.708.011) (1.101.698)
Recupero de prevision para otros créditos (anexo II) 305.919 3.865.667
Recupero de prevision para obsolescencia - 1.855.045
Resultado por venta de bienes de uso 7.393.985 2.723.167
Diversos (2.324.078) (2.265.301)
Total 3.667.815 5.076.880
m) Impuesto a las ganancias
Quebranto del ejercicio (Impuesto determinado) 3.975.764 (4.964.038)
Variacion de las diferencias temporarias de medicion (5.745.026) (5.346.957)
Efecto del RECPAM sobre los quebrantos acumulados (1.164.163) (3.304.788)
Previsidén desvalorizacién impuesto a la ganancia minima
presunta (anexo II) (912.376) -
Total (3.845.801) (13.615.783)

La conciliacion entre el impuesto a las ganancias determinado y el resultante de aplicar la tasa del 30%
establecida por las normas vigentes al resultado contable de los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

...2019... ...2018...
(Pérdida) ganancia antes del impuesto a las ganancias (142.205) 8.693.121
Tasa impositiva vigente 30% 30%
Beneficio (cargo) sobre base contable calculado a la tasa
impositiva vigente 42.662 (2.607.936)
Diferencias permanentes (3.888.463) (11.007.847)
Impuesto a las ganancias cargo a resultados (3.845.801) (13.615.783)

JOAQUIN LABOUGLE
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4. SOCIEDAD CONTROLANTE Y PARTES RELACIONADAS

1.

Sociedad controlante

a)

b)

<)

Con-Ser S.A. es una sociedad controlada por Mastellone Hermanos Sociedad Andnima, cuyo
porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en el capital y los votos ascendia
al 95%.

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con la sociedad controlante eran los siguientes:

...2019... ...2018...
Créditos por ventas 6.793.181 11.638.015
Deudas comerciales 1.291.338 636.963
Préstamos corrientes - 1.897.527

Las operaciones con la sociedad controlante por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fueron las siguientes:

...2019... ...2018...
Compras de bienes y servicios 9.544.123 4.276.541
Ventas de bienes de cambio y servicios 97.206.188 138.340.402
Intereses 39.953 967.606

2. Sociedades relacionadas

a) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con sociedades relacionadas eran los siguientes:

...2019... ...2018...
Créditos por ventas:
Logistica La Serenisima S.A. 16.687.912 27.668.717
Los Toldos S.A. 14.414 24.993
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 1.004.068 658.661
Frigorifico Nueva Generacién S.A. 4.200 6.795
Mastellone San Luis S.A. 27.166 15.837
Total 17.737.760 28.375.003
Deudas comerciales:
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 145.584 197.278
Anticipos de clientes:
Logistica La Serenisima S.A. - 14.978.876
JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
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b) Las operaciones con sociedades relacionadas por los ejercicios econdémicos finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fueron las siguientes:

...2019... ...2018...

Ventas de bienes y servicios:
Logistica La Serenisima S.A. 79.285.807 81.681.929
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 7.952.885 7.783.264
Mastellone San Luis S.A. 16.414 293.743
Los Toldos S.A. - 25.701
Total 87.255.106 89.784.637

Compras:

Logistica La Serenisima S.A. - 4.615
Marca 5 Asesores en Seguros S.A. 443.077 866.016
Total 443.077 870.631

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascendia a 1.412.819 y se encontraba totalmente
suscripto, integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio.

6. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS POR
PLAZO DE VENCIMIENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

a) Inversiones

Sin plazo establecido 11.383.361
Total 11.383.361

Las inversiones devengan renta a tasa variable.

b) Créditos
Vencidos 15.469.664
A vencer:

dentro de los 3 meses 86.347.133
entre 3 y 6 meses 7.909.435
entre 6 y 9 meses 553.342

Subtotal 110.279.574
A mas de 1 afio 18.253.784

Subtotal 128.533.358
Previsiones (2.665.457)

Total 125.867.901

Los créditos devengan intereses entre el 46% y 50% anual y los deudores por préstamos el 40% anual.
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c) Deudas

Vencidos: 18.565.887
A vencer:

dentro de los 3 meses 143.311.729
entre 3 y 6 meses 2.472.902
entre 6 y 9 meses 1.952.061
entre 9y 12 meses 1.552.417
A mas de 1 afio 11.368.728

Total 179.223.724

Las deudas comerciales no devengan intereses.
7. GARANTIAS OTORGADAS

Con fecha 4 de junio de 2014, el Directorio de la Sociedad resolvié que ésta se constituya en subsidiaria
garante de Mastellone Hermanos Sociedad Andnima con respecto a las obligaciones negociables Clase F
emitidas con fecha 3 de julio de 2014, con vencimiento en 2021 por U$S 199,7 millones.

8. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se mantenian hipotecas constituidas con privilegio de primer grado
sobre ciertos inmuebles de la Sociedad, en garantia de la relacién comercial que vincula a Con-Ser S.A.
con proveedores, por un plazo indeterminado y de plena vigencia mientras se mantengan las relaciones
comerciales entre las partes. El total garantizado de esta manera alcanza la suma de U$S 1.395.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, por dicha deuda se encontraban en garantia bienes de uso por un
valor residual de 20.821.626 y de 21.099.303, respectivamente.

JOAQUiN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
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] ANEXO I
CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 911.345

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

BIENES DE USO

........................................................................................................... 2018
....................................... Valores de origen......ccccevvviieiieiiececcneennn, Neto Neto
Al inicio Aumentos Disminu- Transfe- Al cierre Acumuladas Disminu- Transfe- ... Del ejercicio..... Acumuladas resultante Resultante
del ejercicio Ciones rencias del ejercicio al inicio del ciones rencias Ali- Monto al cierre del
ejercicio cuota ejercicio
%

Terrenos y
edificios 129.321.134 - (1.630.798) 1.739.936  129.430.272 43.201.357 (493.729) - 2 2.454.861 45.162.489 84.267.783 86.119.777
Instalaciones - - - 2.646.414 2.646.414 - - - 5 8.821 8.821 2.637.593 -
Proyecto de
sistema rural 17.306.298 - (535.336) - 16.770.962 17.306.298 (535.336) - 10 - 16.770.962 -
Maquinas 17.871.600 76.576 (2.622.820) - 15.325.356 17.526.788 (2.622.820) - 10 122.652 15.026.620 298.736 344.812
Herramientas 5.538.195 112.517 (2.712.052) - 2.938.660 5.191.300 (2.647.286) - 10 141.332 2.685.346 253.314 346.895
Equipos de frio 6.789.074 - - - 6.789.074 6.743.283 - - 10 11.448 6.754.731 34.343 45.791
Rodados 51.118.133 414.033 (14.400.074) - 37.132.092 38.401.612 (11.300.723) - 20 1.082.586 28.183.475 8.948.617 12.716.521
Muebles y Utiles 134.367.699 303.348 (6.725.481) - 127.945.566 132.706.109 (6.676.856) - 10 733.276  126.762.529 1.183.037 1.661.590
Mejoras en -
inmuebles de
terceros 9.864.780 - (9.229.735) 635.045 9.864.780 (9.229.735) - 20 - 635.045 - -
Obras en curso 893.461 3.492.889 - (4.386.350) - - - - 20 - - - 893.461

TOTAL 2019 373.070.374 4.399.363 (37.856.296) - 339.613.441 270.941.527 (33.506.485) - 4.554.976 241.990.018  97.623.423

TOTAL 2018 286.251.317 5.566.869 (11.208.529) 92.806.817 373.416.474 240.152.998 (9.174.083) 34.655.187 5.653.525 271.287.627 102.128.847
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CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ndmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 911.345
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)
(expresado en moneda homogénea - en pesos)

Rubros

DEDUCIDAS DEL ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Créditos por ventas - Prevision para
deudores incobrables

Bienes de cambio - Prevision para
obsolescencia

Total del Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos - Prevision para otros
créditos
Otros créditos - Prevision para deudores
incobrables
Total del Activo no corriente
Total del Activo

INCLUIDAS EN EL PASIVO
Pasivo por impuesto diferido — Previsidn
para desvalorizacion de ganancia
minima presunta
Prevision para juicios y eventuales
reclamos

Total del Pasivo no corriente y del

Pasivo

ANEXO IT

PREVISIONES
.................................................................................. o L . .....2018.....
Saldos al Aumentos Recuperos Utilizaciones Regg[tado por Saldos al .
- exposicion al cambio ; Saldos al cierre
comienzo del L cierre del R
L en el poder adquisitivo o del ejercicio
ejercicio de la moneda ejercicio
1.073.749 283.301 (1) (416.704) 940.346 1.073.749
1.616.374 1.194.294 (2) (638.309) 2.172.359 1.616.374
2.690.123 1.477.595 (1.055.013) 3.112.705 2.690.123
2.176.259 (761.565) 1.414.694 2.176.259
948.124 (305.919) (3) (331.788) 310.417 948.124
3.124.383 - (305.919) (1.093.353) 1.725.111 3.124.383
5.814.506 1.477.595 (305.919) (2.148.366) 4.837.816 5.814.506
912.376 (4) - 912.376 -
10.241.286 1.708.011  (3) (1.341.051) (5) (3.585.855) 7.022.391 10.241.286
10.241.286 2.620.387 (1.341.051) (3.585.855) 7.934.767 10.241.286

(1) Incluido en Gastos de comercializacion (anexo IV)
(2) Incluido en Gastos de produccion (anexo IV)

(3) Incluido en Otros ingresos y egresos, netos (nota 3.1)
(4) Incluido en impuestos a las ganancias (nota 3.m)

(5) Utilizado de acuerdo a su objeto.

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comisién Fiscalizadora
El informe fechado el 6 de marzo de 2020
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CON-SER SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Namero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 911.345
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

COSTO DE VENTAS

Existencias al comienzo del ejercicio
Compras del ejercicio

Gastos de producciéon (anexo 1V)
Resultados por tenencia (nota 3.k)
Existencias al cierre del ejercicio (nota 3.d)

COSTO DE VENTAS

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora

90.449.640
816.293.510
58.613.956
9.786.353

(62.175.833)

ANEXO IIT

105.826.374
1.492.167.338
37.676.080
24.204.682

(90.449.640)

912.967.626

1.569.424.834

ERNESTO J. ARENAZA CASALE

Presidente

El informe fechado el 6 de marzo de 2020

se extiende en documento

aparte

DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Soc

ia)

Contadora Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 225 F° 90
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CON-SER SOCIEDAD ANONIMA

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 911.345

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018)

(expresado en moneda homogénea - en pesos)

Sueldos y jornales
Cargas sociales
Honorarios y retribuciones por servicios
Viaticos y peajes
Impuestos, tasas y contribuciones
Amortizaciones de bienes de uso
Seguros
Papeleria, articulos de imprenta y limpieza
Reparacion y mantenimiento de vehiculos
Energia, fuerza motriz y agua
Alquileres
Otros gastos al personal
Gastos bancarios
Obsolescencia de bienes de cambio
Deudores incobrables
Diversos

TOTAL 2019

TOTAL 2018

JOAQUIN LABOUGLE
Por Comisién Fiscalizadora

....................................................... 2019...ccciiri s nnnes e 201800000
Gastos de Gastos de Gastos de Total Total
produccion comercializacion administracion

24.043.812 30.451.247 125.616.497 180.111.556 219.084.230

7.317.606 8.506.850 19.840.895 35.665.351 50.063.578

24.233.229 - 23.810.755 48.043.984 54.479.939

- 1.898.085 - 1.898.085 2.701.140

- 501.410 14.062.051 14.563.461 17.149.633

- 1.455.701 3.099.275 4.554.976 5.653.525

436.312 2.030.570 287.188 2.754.070 3.144.785

- - 6.585.026 6.585.026 6.745.640

393.199 1.172.064 - 1.565.263 1.525.482

- - 3.194.200 3.194.200 3.831.901

- 6.180.786 461.919 6.642.705 2.236.374

995.504 1.260.793 5.200.983 7.457.280 3.144.787

- - 753.020 753.020 1.022.810

1.194.294 - - 1.194.294 -

- 283.301 - 283.301 205.977

- 2.892.212 4.322.104 7.214.316 10.198.237
58.613.956 56.633.019 207.233.913 322.480.888

37.676.080 61.774.847 281.737.111 381.188.038

ERNESTO J. ARENAZA CASALE

El informe fechado el 6 de marzo de 2019
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

Marta S. Borrell (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 225 F° 90

Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Presidente y Directores de

Con-Ser Sociedad Anénima

CUIT: 30-56961339-2

Domicilio legal: Avenida del Libertador 602, piso 2°
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1.

Identificacion de los estados contables objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Con-Ser Sociedad Andnima (en adelante,
mencionada indistintamente como “"Con-Ser S.A.” o la “Sociedad”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados, el estado de evolucion del
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa incluidas en las notas 1 a 8 y los anexos I a IV.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2018, reexpresadas en moneda de diciembre de 2019 de acuerdo a lo sefialado en la nota 2 a los
estados contables adjuntos, son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion
con las cifras y otra informacién del ejercicio econémico actual.

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, como asi
también del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucidon Técnica N° 37 de la Federacidon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicaciéon de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentadas en los estados
contables. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracidn de los riesgos de incorrecciones
significativas en los estados contables, dependen del juicio profesional del auditor. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién
y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados contables, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T°1 Folio 3



4.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados contables mencionados en el capitulo 1 de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de Con-Ser S.A. al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su
efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

)

Las cifras de los estados contables mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este informe
surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, que se encuentran pendientes de
transcripcion a los libros rubricados.

Segun surge de los mencionados registros contables auxiliares de la Sociedad, el pasivo devengado
al 31 de diciembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 4.490.999 y no era exigible a esa fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en la Resoluciéon C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2020

DELOITTE & Co. S.A.

(Registro de Soc. Com. - C.P.C.E.
C.A.B.A. - Tomo 1, Folio 3)

Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 225 F° 90
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
CON-SER Sociedad An6nima

En nuestro caracter de miembros de la Comisidén Fiscalizadora de CON-SER Sociedad Andénima, de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. 294 de la Ley General de sociedades N° 19.550, hemos
efectuado un examen de los documentos detallados en el capitulo I siguiente. La preparacion y emision
de los documentos citados es una responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base al trabajo
realizado con el alcance que se menciona en el capitulo II.

I) DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2019.

b) Estado de resultados correspondiente al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de
2019.

C) Estado de evolucién del patrimonio neto correspondiente al ejercicio econdmico terminado el 31

de diciembre de 2019.

d) Estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre
de 2019.
e) Notas 1 a 8 y anexos I a IV correspondientes a los estados contables por el ejercicio econdmico

terminado el 31 de diciembre de 2019.
f) Inventario al 31 de diciembre de 2019.
g) Memoria del Directorio por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2019.
II) RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.
Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectle de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes en la Republica Argentina, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos e informacién examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a e) del capitulo
I, hemos efectuado una revisiéon de la auditoria efectuada por los auditores externos, Deloitte S.C.,
quienes emitieron su informe con opinidn favorable, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes,
con fecha 6 de marzo de 2020. Nuestra revision incluyé la planificacion de la auditoria, la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y las conclusiones de la auditoria efectuada por
dichos auditores.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos
en los estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio
qgue respaldan la informacidén expuesta en los estados contables, asi como evaluar la aplicacion de las
normas contables, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la
presentacién de los estados contables considerados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de
la Comisidn Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen no se extendié a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son responsabilidad
exclusiva del Directorio.



Con relacion a la Memoria del Directorio por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de
2019, hemos constatado que este documento contenga la informacion requerida por el art. 66 de la Ley
General de Sociedades N° 19.550, siendo las afirmaciones sobre el marco econémico en que se
desenvolvié la Sociedad, la gestion empresarial y hechos futuros sefialadas en el documento citado,
responsabilidad exclusiva del Directorio. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables
incluidos en dicho documento, en lo que sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que
tales datos concuerden con los registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente.

III)

a)

b)

)

d)

DICTAMEN

En nuestra opinidn, basada en el examen realizado con el alcance descripto en el capitulo II, los
estados contables mencionados en los apartados a) a e) del capitulo I presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Con-Ser Sociedad Anénima al 31 de
diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, la evolucidon de su patrimonio neto y el flujo
de su efectivo por el ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales argentinas aplicadas por la Sociedad.

La Memoria del Directorio, por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2019,
contiene la informacidn requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades N° 19,550, siendo
las afirmaciones sobre el marco econémico en que se desenvolvié la Sociedad, la gestidon empresaria
y hechos futuros, sefialadas en el documento citado, responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo
gue respecta a los datos numéricos contables incluidos en dichos documentos, en lo que sea materia
de nuestra competencia, concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacién pertinente.

Los estados contables mencionados en los apartados a) a e) del capitulo I, y el correspondiente
inventario, surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad que, se encuentran
pendientes de transcripcién a los libros rubricados.

En cumplimiento de lo requerido por el art. 145 de la Resolucion 7/2005 de la Inspeccion General
de Justicia de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, manifestamos que hemos examinado las
garantias constituidas por los Directores de la Sociedad con mandato por el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019 sin que de dicha tarea hayan surgido observaciones que
formular.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2020

JOAQUiN LABOUGLE
Por Comision Fiscalizadora



RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en los estados contables de CON-SER
Sociedad Andnima correspondientes al ejercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2019, desde
la pagina 1 a 19.

JOAQUfN LABOUGLE ERNESTO J. ARENAZA CASALE
Por Comision Fiscalizadora Presidente

DELOITTE & Co. S.A.
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Marta S. Borrell (Socia)
Contadora Publica (U.B.A.)
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